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บทคดัย่อ 
การศกึษามวีตัถุประสงค์เพื่อ 1) ส ารวจสภาพทัว่ไปของรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ของบรษิทั วาย จ ากดั สาขา โลจสิตกิส์
เซน็เตอร์แหลมฉบงั 2 2) ศกึษาดา้นเทคนิคของรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้เครื่องยนต์แก๊ส และไฟฟ้า 3) วเิคราะห์ต้นทุน
ทางการเงนิเผื่อเลอืกลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสินคา้เครื่องยนต์แก๊ส และไฟฟ้า โดยใชข้อ้มูลปฐมภูมจิากการสงัเกตุ
แบบมส่ีวนร่วมและสมัภาษณ์เชงิลกึ และใชข้อ้มลูทุตยิภูมจิากเอกสารวชิาการ รวมทัง้เวบ็ไซตบ์นอนิเตอรเ์น็ต ขอ้มลูจะ
ถูกน ามาวเิคราะหเ์ชงิพรรณนาและเชงิปรมิาณ และการวเิคราะหก์ารเงนิ ใชว้ธิคีดิลดกระแสเงนิของตน้ทุนใหเ้ป็นมูลค่า
ปัจจุบนั พบว่าสภาพทัว่ไปมเีป็นการส่งสนิคา้ผ่านคลงั ใชร้ถยกเคลื่อนยา้ยเครื่องยนต์แก๊ส 44 คนั และเสื่อมสภาพตอ้ง
เปลี่ยนใหม่ ผลดา้นเทคนิครถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ไฟฟ้าจะมคีวามต่างจากเครื่องยนต์แก๊ส แต่สามารถใชง้านทดแทน
กนัได ้และผลดา้นการเงนิเครื่องยนต์แก๊สมมีูลค่าปัจจุบนัของต้นทุน 78,954,084 บาท และไฟฟ้ามมีูลค่าปัจจุบนัของ
ตน้ทุน 77,963,950 บาท ทีอ่ตัราคดิลดรอ้ยละ 7.75 และอายุโครงการ 10 ปี จงึตดัสนิใจซื้อระบบไฟฟ้ามตีน้ทุนถูกกว่า 
990,134 บาท 
ค าส าคญั: ความคุม้ค่าในการลงทุน, รถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้, มลูค่าปัจจุบนั, ตน้ทุนเงนิลงทุน ,อตัราคดิลด 
 
Abstract 
The study objectives were to 1) explore general working condition of forklifts in warehouse of Y Co., Ltd., 2) 
the study technical aspects of electric forklift and gas engine 3) analyze financial costs of investment on forklift 
in order to should between electric or engine forklift. The study used the primary data obtained from participatory 
observation and in - depth interview and used secondary data obtained from academic documents of various 
sources Including websites on internet. Both type of data were used descriptive and quantitative analyses. 
Financial analysis based on present value of total cost(PVC). The study result revealed that warehouse of 
company Y operated in the form of cross dock warehouse which fleet was 44 forklift. The old fleet was gas 
engine and was operation over ten years. They were warn out and had to be replaced. The technical study 
indicate that the electric forklift could perform the warehouse task as gas engine forklift. And a financial study 
shows that PVC of electric forklift was 77,963,950 baht and PCV of PVC gas engine was 78,954,084 baht by 
WACC 7.75 and age of project ten year while the company choose investment replaced on electric forklift lower 
PVC was 990,134 baht 
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บทน า 
ปัจจุบนัการแข่งขนัด้านโลจสิตกิส์มกีารแข่งขนัอยู่ในระดบัสูง บรษิัทต่างๆจงึต้องเน้นการปรบัปรุงและพฒันา รวมถงึ
รกัษาระดบัคุณภาพในการใหบ้รกิารดา้นโลจสิตกิส ์เพื่อเป็นผูน้ าทางดา้นโลจสิตกิส ์ซึ่งหนึ่งในบรษิทัทีม่คีวามสามารถ
ในการแข่งขนัระดบัสูงในด้านโลจิสตกิส์ ก็คอื บรษิัท วาย จ ากดั ท าธุรกิจด้านการจดัส่งสนิค้าแบบครบวงจร จากผล
ประกอบการที่ผ่านมาระยะเวลา 5 ปี พบว่าสาขาโลจสิติกส์เซ็นเตอร์แหลมฉบงั 2 สามารถท าก าไรได้สูงสุดเพราะมี
ขนาดใหญ่ทีสุ่ดและเปิดใหบ้รกิารมานานทีสุ่ด โดยเปิดใหบ้รกิารตัง้แต่ปี พ.ศ.2549 และมกีารบรหิารจดัการในรูปแบบ
ของการส่งสนิคา้ผ่านคลงั (Cross-Dock Warehouse) โดยการน าเขา้ จดัเกบ็ บรรจุ และส่งออก ภายใน 24 ชัว่โมง ผล
ปรากฏว่า รถยกเคลื่อนยา้ยระบบเครื่องยนตแ์ก๊ส เกดิความเสยีหายตอ้งหยุดชะงกัการใชง้านเป็นระยะเวลานาน ส่งผล
ต่อค่าล่วงเวลาในการท างานของพนักงาน จากปัญหาขา้งต้นท าให้ต้องพจิรณาเปลี่ยนรถยกเคลื่อนย้ายสินค้าใหม่
ทัง้หมด โดยมทีางเลอืกอยู่ 2 ทางเลอืก คอื 1.ลงทุนซื้อรถระบบเครื่องยนตแ์ก๊สใหม่ ซึง่มขีอ้ดคีอืไม่มตีน้ทุนอย่างอื่นเขา้
มาเพิม่เตมิ  แต่มรีาคาซื้อทีส่งูกว่ารถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้แบบใหม่ซึง่เป็นระบบไฟฟ้า จงึเสยีตน้ทุนเพยีงแค่ค่าซื้อรถยก
สนิคา้ใหม่ทีจ่ าเป็นตอ้งน ามาทดแทนคนัเก่า อย่างไรกต็ามระบบเดมิมขีอ้เสยีคอืยงัคงตอ้งแบกรบัตน้ทุนค่าบรกิารขนส่ง
แก๊สและค่าแก๊สต่อปีสูงดงัเดมิ  หรอื 2.ลงทุนซื้อระบบไฟฟ้า มาทดแทน ซึ่งมขีอ้ดคีอืสามารถลดตน้ทุนค่าบรกิารขนส่ง
แก๊สและค่าแก๊สต่อปีลงไดอ้ย่างเหน็ไดช้ดั เน่ืองจากไม่จ าเป็นตอ้งใชแ้ก๊สเพื่อเป็นเชือ้เพลงิในการขบัเคลื่อน แต่มขีอ้เสยี
คอืในการเริม่แรกใชง้านรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ตอ้งมตี้นทุนในการตดิตัง้อุปกรณ์เพิม่เตมิ แต่มรีาคาซื้อทีถู่กกว่าระบบ
เครื่องยนต์แก๊ส  ดงันัน้บริษัทจงึเล็งเห็นถึงความจ าเป็นในการศกึษาการเปรียบเทยีบต้นทุนในการลงทุนซื้อรถยก
เคลื่อนยา้ยสนิคา้ของทัง้ 2 ระบบ เพื่อหาทางเลอืกทีม่ตีน้ทุนต ่ากว่า 
 
วตัถปุระสงค ์
1. ส ารวจการท างานทัว่ไปของรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ของบรษิทั วาย จ ากดั สาขา โลจสิตกิสเ์ซน็เตอรแ์หลมฉบงั 2 
2. ศกึษาทางเลอืกด้านเทคนิคในการลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระหว่างระบบเครื่องยนต์แก๊ส  และระบบไฟฟ้า 
ของบรษิทั วาย จ ากดั สาขา โลจสิตกิสเ์ซน็เตอรแ์หลมฉบงั 2 
3. วเิคราะห์ต้นทุนทางการเงนิเพื่อเลอืกลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระหว่างระบบเครื่องยนตแ์ก๊ส และระบบไฟฟ้า 
ของบรษิทั วาย จ ากดั สาขา โลจสิตกิสเ์ซน็เตอรแ์หลมฉบงั  
 

การทบทวนวรรณกรรม 
การวจิยัครัง้นี้ ไดท้บทวนวรรณกรรมทัง้แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง เพื่อก าหนดกรอบแนวความคดิ ดงันี้ 
 
ตารางท่ี 1 แนวคดิ ทฤษฎ ีทีเ่กีย่วขอ้ง 

ผู้แต่ง ช่ือเร่ือง 
แนวคิดและทฤษฎี 

ด้ า น
เทคนิค 

ด้ า น
การเงนิ 

วเิคราะหโ์ครงการ 

หฤทยั มนีะพนัธ ์ ทฤษฎีและวธิปีฏบิ้ตเิพื่อศกึษาความเป็นไป
ไดข้องโครงการ 

  

2550 

 



[172] 
 

11th National and International Conference on Humanities and Social Sciences 
25-26 May 2020, Phranakhon Rajabhat University, Bangkok, Thailand 

จุ ไ ร  ทัพวงษ์  และ
คณะ การวเิคราะหโ์ครงการและแผนงาน 

  



2555 

ประสทิธิ ์ตงยงิศริ ิ
การวางแผนและการวเิคราะหโ์ครงการ 

  



  
2542 

อาณตั ิลมีคัเดช การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางการเงิน
ของโครงการ 

  



  
2561 

Annie Koh และคณะ 
การวเิคราะห์ความเป็นไปไดท้าการเงนิของ
โครงการ  





จากตารางที่ 1 การวเิคราะห์โครงการและแผนงาน จะมแีนวคดิและทฤษฎีทัง้หมด 7 ขอ้แต่ที่ถูกน ามาใช้เพื่อท าการ
วเิคราะหโ์ครงการจะมกีารใชเ้ป็นหลกัอยู่ 2 ขอ้คอื แนวคดิทางดา้นเทคนิคและแนวคดิทางดา้นการเงนิ ส่วนขอ้อื่นๆนัน้
เป็นเพยีงส่วนประกอบเพิม่เตมิในการตดัสนิใจเลอืกลงทุนในโครงการ 
 
ตารางท่ี 2 สรุปงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง 
ผู้วิจยั ช่ือเร่ือง ทฤษฎี เคร่ืองมือ 
ธนพนธ์  สุข เกษม 
(2562) 

ศกึษาการเปรยีบเทยีบต้นทุนในการปรบัปรุงถังเก็บ
น ้ามนัของคลงัน ้ามนัศรรีาชา จงัหวดัศรรีาชา 

ดา้นเทคนิค 
ดา้นการเงนิ 

WACC , PVC 

พิมพ์ชนก เศรษฐี 
(2562) 

ศึกษาการเปรียบเทียบต้นทุนในการลงทุนซื้ อ
เครื่องจกัรพนัคอยลแ์รงสงูของบรษิทั พแีอนดซ์ ีจ ากดั 

ดา้นเทคนิค 
ดา้นการเงนิ 

WACC , PVC 

รสริน ก าเนิดสินธุ์  
(2562) 

ศกึษาการเปรยีบเทยีบต้นทุนซื้อเครื่องจกัรประกอบ
ตวัแผงหลกัเครื่องควบแน่นของบรษิทั ว ีจ ากดั 

ดา้นเทคนิค 
ดา้นการเงนิ 

WACC , PVC 

จากตารางที ่2 การวเิคราะห์โครงการ จะมกีารประเมนิดา้นเทคนิคในแต่ละผูศ้กึษาทีแ่ตกต่างกนัไปตามเนื้อเรื่องของ
การศกึษา แต่การประเมนิดา้นการเงนิผูศ้กึษาจะใชเ้ครื่องมอืทีเ่หมอืนกนัคอื WACC คอืการหาอตัราคดิลด และ PVC ที่
บ่งบอกถงึมลูค่าปัจจุบนัโครงการและเลอืกลงทุนในโครงการทีม่ ีPVC ต ่าสุด 
การวจิยัครัง้นี้ ไดท้บทวนวรรณกรรมทัง้แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง เพื่อก าหนดกรอบแนวความคดิ ดงันี้  
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วิธีการวิจยั 
การเกบ็รวบรวมขอ้มูลทีใ่ชใ้นการศกึษาครัง้นี้  เป็นการรวบรวมขอ้มูลดา้นต้นทุน และขอ้มูลดา้นอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง โดย
ขอ้มูลที่ท าการเก็บรวบรวมนี้ไดม้าจาก 2 แหล่ง คอื ขอ้มูลปฐมภูม ิได้จาการเกบ็ขอ้มูลโดยตรงจากการสงัเกตุแบบมี
ส่วนร่วม และการสมัภาษณ์เชงิลกึกบัฝ่ายวศิวกรรมและซ่อมบ ารุง หน่วยปฎบิตักิารคลงั และฝ่ายบรหิาร และขอ้มลูทุตย
ภูม ิไดจ้ากการรวบรวมขอ้มลูจากหนังสอื งานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง และเวบ็ไซตข์องหน่วยงานต่างๆทัง้ ภาครฐั เอกชน และ
สถาบนัการศกึษาต่างๆ เพื่อให้ทราบแนวคดิและทฤษฎีที่เกี่ยวขอ้งในการศึกษาครัง้นี้ และมีการวเิคราะห์ขอ้มูลใน
การศกึษาครัง้นี้ผูศ้กึษาไดแ้บ่งการวเิคราะหข์อ้มลูออกเป็น 2 วธิ ีคอื การวเิคราะหเ์ชงิพรรณา และการวเิคราะห์เชงิ ซึง่
มรีายละเอียด คอื การวเิคราะห์เชงิพรรณา เป็นการอธบิายถงึลักษณะการใช้งานรถยกเคลื่อนยา้ยสนิค้า และการให้
รายละเอยีดขอ้มูลดา้นเทคนิคของรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ เพื่อตอบวตัถุประสงค์ในขอ้ 1 และ ขอ้ 2 โดยการวเิคราะห์
ผ่านเครื่องมอืทางสถติอิย่างง่าย เช่น ค่าเฉลี่ย ค่ารอ้ยละ น าเสนอดว้ยการเขยีนบรรยาย และมรีูปภาพ ตาราง แผนภูม ิ
และกราฟ ประกอบการบรรยาย และการวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ เป็นการวเิคราะหข์อ้มลูโดยใชเ้ครื่องมอืทางดา้นการเงนิ 
ซึ่งจะเป็นเกณฑก์ารตดัสนิใจในการเลือกระหว่างลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบเครื่องยนตแ์ก๊สและระบบไฟฟ้า 
เพื่อให้บรรลุวตัถุประสงค์ขอ้ที่ 3 และ ขอ้ที่ 4 โดยมขีัน้ตอน คอื การค านวณอตัราคดิลดทีเ่หมาะสม ให้สอดคล้องกบั
ความเสีย่งของโครงการ ในทีน่ี้ใชต้น้ทุนเงนิทุนถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (Weight Average Cost of Capital : WACC) เป็น
อตัราคิดลด และมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของต้นทุน (Present Value of Cost : PVC) คือ การค านวณมูลค่าปัจจุบนัของ
ตน้ทุนค่าใชจ้่ายทีค่ดิลดเป็นมลูค่าปัจจุบนัแลว้ของแต่ละปี โดยเริม่จากปีที ่1 ถงึปีสุดทา้ยแลว้น ามาเปรยีบเทยีบกนั เพื่อ
เลอืกทางทีม่มีลูค่าปัจจุบนัของตน้ทุนต ่าสุดเป็นหลกัในการตดัสนิใจ 
 
ผลการวิจยั 
สภาพการใช้งานทัว่ไป บรษิทั วาย จ ากดั สาขา โลจสิตกิสเ์ซน็เตอร์แหลมฉบงั 2 มพีืน้ทีใ่นการใหบ้รกิารคลงัสินค้า
ทัง้หมด 20,000 ตารางเมตร ซึ่งใหบ้รกิารในรูปแบบของการส่งสนิคา้ผ่านคลงั ทีป่ระกอบไปดว้ยการท างานอยู่ดว้ยกนั
ทัง้หมด 4 กระบวนการ คอื 1.การน าสนิคา้ลงจากรถส่งสนิคา้ 2.การรบัสนิคา้เขา้คลงัสนิคา้ 3.การหยบิสนิคา้และบรรจุ
สนิคา้ลงกล่อง และ4.การบรรจุงสนิคา้เขา้ตูส้นิคา้ ปัจจุบนัมกีารใชง้านของรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้เฉพาะระบบขบัเคลื่อน
ดว้ยเครื่องยนต ์และเป็นประเภทเครื่องยนตแ์ก๊ส ทัง้หมด 44 คนั เมื่อศกึษาพบว่ามอีายุการใชง้านทีย่าวนาน และส่งผล
ใหเ้กดิการหยุดชะงกัการใชง้านเป็นระยะเวลานาน ซึ่งกระทบต่อค่าใชจ้่ายและภาพลกัษณ์ในการใหบ้รกิารของบรษิัท 
ดงันัน้จงึมคีวามจ าเป็นตอ้งพจิรณาเปลี่ยนรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ใหม่ทัง้หมด ระหว่างลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้
ระบบเครื่องยนตแ์ก๊สใหม่ และระบบไฟฟ้า 
 
การวิเคราะห์ด้านเทคนิค จากผลการวจิยัพบว่า มปัีจจยัทีต่อ้งน าวเิคราะหท์ัง้หมด 4 ดา้น ดงัตาราง 
ตารางท่ี 3 ตารางสรุปเบือ้งตน้จากการเปรยีบเทยีบดา้นเทคนิค 
การเปรียบเทียบในด้าน เคร่ืองยนต์แกส๊ ระบบไฟฟ้า 
สมรรถนะในการใชง้าน ผ่าน ผ่าน 
ความเหมาะสมในการใชง้าน ผ่าน ผ่าน 
ความคุม้ค่าในการลงทุน ยงัไม่แน่ชดั ยงัไม่แน่ชดั 
ความปลอดภยัในการใชง้าน ผ่าน ผ่าน 

จากการศกึษาดา้นเทคนิคในการเปรยีบเทยีบความคุม้ค่าในการลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบเครื่องยนตแ์ก๊ส  
และระบบไฟฟ้า พบว่าตอ้งพจิรณาจาก 1.สมรรถนะในการใชง้าน คอืความสามารถในการบรรทุก 2.ความเหมาะสมใน
การใช้งาน และก าลงัในการยกสนิค้า  และเวลาในการเติมพลงังาน 3.ความปลอดภยัในการใช้งานรถยกเคลื่อนยา้ย
สินค้าระบบเครื่องยนต์แก๊สจะมีความเสี่ยงในเรื่องการเกิดความร้อนสะสม ซึ่งสามารถทดแทนกันได้ทัง้หมด การ
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วิเคราะห์ด้านการเงิน จากผลการวจิยัพบว่า ต้องวเิคราะหต์้นทุนในการลงทุนและตน้ทุนการด าเนินงาน โดยใชข้อ้มลู
จากงบแสดงฐานะทางการเงนิของบรษิทัดงันี้ 
 
ตารางท่ี 4 งบแสดงฐานะทางการเงนิของ บรษิทั วาย จ ากดั 
รายการ มูลค่า (บาท) 
สนิทรพัยห์มุนเวยีน 41,355,000,000 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 21,436,000,000 
รวมสินทรพัย ์ 62,791,000,000 
หนี้สนิหมุนเวยีน 10,271,000,000 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน 8,885,000,000 
รวมหน้ีสิน 19,156,000,000 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 43,635,000,000 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 62,791,000,000 
สดัส่วนเงินทุนของบริษทั ( We ) 69.49% 
สดัส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน ( Wd ) 30.51% 

แลว้จงึวเิคราะหโ์ดยใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิ คอื การก าหนดอตัราคดิลดทีเ่หมาะสม โดยใชว้ธิตีน้ทุนเงนิทุนถวัเฉลีย่ถว่ง
น ้าหนัก โดยสามารถค านวณไดจ้าก WACC = [ ( We x Ke ) + ( Wd x Kd x ( 1 – Tax ) ] ซึง่แต่ละปัจจยัมรีายละเอยีด
ดงันี้ 
 
ตารางท่ี 5 ตน้ทุนเงินทุนเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกัและสัดส่วนเงินลงทุนของโครงกำร 
รายการ อตัราส่วน ( ร้อยละ ) 
สดัส่วนเงนิทุนจากผูป้ระกอบการ ( We ) 69.49 
ตน้ทุนเงนิทุนของผูป้ระกอบการ ( Ke ) 9.05 
สดัส่วนเงนิลงทุนจากการกูย้มื ( Wd ) 30.51 
ตน้ทุนเงนิทุนจากการกูย้มื ( Kd ) 6.00 
อตัราภาษ ี( Tax ) 20.00 
ตน้ทุนเงนิทุนถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก ( WACC ) 7.75 

และต่อมาคอืการประมาณการกระแสเงนิสดอาศยัขอ้มลูสมมตฐิานดา้นตน้ทุนของโครงการ ดงันี้ 
 
ตารางท่ี 6 ประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบเครื่องยนตแ์ก๊สทัง้โครงการ 
รายการ รวม 
ตน้ทุนในการด าเนินงาน (OC) 67,960,320 
มลูค่าปัจจุบนัของตน้ทุนในการด าเนินงาน (PVOC) 46,114,084 
ตน้ทุนในการลงทุน (IC) 32,840,000 
มลูค่าปัจจุบนัขอตน้ทุนในการลงทุน (PVIC) 32,840,000 
รวมตน้ทุนการด าเนินงานและตน้ทุนในการลงทุน 100,800,320 
มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดเงนิลงทุน(PVC) 78,954,084 
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ตารางท่ี 7 ประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบไฟฟ้าทัง้โครงการ 
รายการ รวม 
ตน้ทุนในการด าเนินงาน (OC) 64,986,109 
มลูค่าปัจจุบนัของตน้ทุนในการด าเนินงาน (PVOC) 44,095,950 
ตน้ทุนในการลงทุน (IC) 33,868,000  
มลูค่าปัจจุบนัขอตน้ทุนในการลงทุน (PVIC) 33,868,000  
รวมตน้ทุนการด าเนินงานและตน้ทุนในการลงทุน 98,854,109 
มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดเงนิลงทุน(PVC) 77,963,950   

จากการประมาณการกระแสเงนิสดโดยใชต้้นทุนในการลงทุนและต้นทุนการด าเนินงานของโครงการลงทุนซื้ อรถยก
เคลื่อนยา้ยสนิคา้ใหม่ของบรษิทั วาย จ ากดั สาขาโลจสิตกิสเ์ซน็เตอร์แหลมฉบงั 2 สามารถประเมนิความคุม้ค่าในการ
ลงทุนโครงการโดยได้ก าหนดอตัราคิดลดในการวเิคราะห์ด้านการเงนิที่ เหมาะสม และสอดคล้องกบัความเสี่ยงของ
โครงการลงทุนด้วยต้นทุนเงนิทุนเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก ซึ่งมคี่าเท่ากบัร้อยละ 7.75 และคดิลดกระแสเงนิสดใหเ้ป็นมูลค่า
ปัจจุบนัของโครงการ โดยมมีลูค่าปัจจุบนัของโครงการรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบเครื่องยนตแ์ก๊สเท่ากบั 78,954,084 
บาท และโครงการรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบไฟฟ้าเท่ากบั 77,963,950 บาท 
 
ตารางท่ี 8 ผลการวเิคราะหท์างการเงนิ 
(WACC รอ้ยละ 7.75) 

ทางเลือกการตดัสินใจ ค่าจากการวิเคราะห์ ผลการตดัสินใจ 
รถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบเครื่องยนตแ์ก๊ส 78,954,084 ไม่ลงทุน 
รถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบไฟฟ้า 77,963,950 ลงทุน 

จากผลการวเิคราะห์ทางการเงนิจะพบว่า กรณีลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิค้าระบบเครื่องยนต์แก๊ส มมีูลค่าปัจจุบนั
ของโครงการสูงกว่ากรณีลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบไฟฟ้า ดงันัน้การลงทุนในครัง้นี้ผู้บรหิารควรตดัสนิใจ
เลอืกลงทุนในรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบไฟฟ้า  
 
ตารางท่ี 9 กระแสเงนิสดส่วนต่างของตน้ทุนทัง้ 2 ทางเลอืก 
(หน่วย : บาท) 

ปีท่ี รถยกเคลื่อนย้ายสินค้าระบบ
เคร่ืองยนต์แกส๊ 

รถยกเคลื่อนย้ายสินค้าระบบ
ไฟฟ้า 

ส่วนต่าง 

0 32,840,000 33,868,000 -1,028,000 
1 6,796,032 6,498,610 297,422 
2 6,796,032 6,498,610 297,422 
3 6,796,032 6,498,610 297,422 
4 6,796,032 6,498,610 297,422 
5 6,796,032 6,498,610 297,422 
6 6,796,032 6,498,610 297,422 
7 6,796,032 6,498,610 297,422 
8 6,796,032 6,498,610 297,422 
9 6,796,032 6,498,610 297,422 
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10 6,796,032 6,498,610 297,422 
แสดงให้เห็นส่วนต่างของต้นทุนของทัง้ 2 ทางเลอืก ซึ่งหากมกีารเปลี่ยนแปลงทางด้านต้นทุนจนท าใหส่้วนต่างของ
มูลค่าปัจจุบนัลดลงมคี่าเท่ากับศูนย์ สามารถค านวณได้จาก การทดสอบค่าความเปลี่ยนแปลงด้านต้นทุน (SVTC) 
ค านวณจาก SVTC = NPV/PVC x 100 และมคี่าเท่ากบั 1.93 หมายความว่า เมื่อมกีารเปลีย่นแปลงของต้นทุนในกรณี
ลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบเครื่องยนแก๊สไป รอ้ยละ 1.93 จะท าใหเ้กดิการพจิรณาทางเลอืกในการลงทุนซื้อ
รถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ใหม่อกีครัง้ 
 
อภิปรายผลการวิจยั 
โครงการลงทุนซื้อรถยกเคลื่อนย้ายสินค้าใหม่ของบริษทั วาย จ ากดั สาขา โลจิสติกสเ์ซน็เตอรแ์หลมฉบงั 2 มี
ขอ้สมมติในการศกึษาดงัต่อไปนี้ 1.ผลตอบแทนของโครงการมคี่าเท่ากนั เพื่อการลงทุนที่มมีูลค่าต ่าสุด 2.ระยะเวลา
ด าเนินโครงการ 10 ปี ซึ่งก าหนดจากอายุการใชง้านสูงสุดของรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ 3.ต้นทุน ก าหนดใหเ้ป็นจ านวน
คงที ่โดยต้นทุนไม่เปลี่ยนแปลงไปตามอตัราเงนิเฟ้อ การประมาณการกระแสเงนิสดในส่วนของต้นทุนในการลงทุนจะ
รวมไวต้อนตน้ปี และตน้ทุนในการด าเนินการจะรวมไวต้อนปลายปี เพื่อป้องกนัความเสีย่งจากการขาดสภาพคล่องของ
โครงการ 4.อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลก าหนดใหใ้ชท้ีอ่ตัรารอ้ยละ 20 ตามอตัราภาษทีีป่ระกาศใชใ้นปี พ.ศ.2556 และ5.
การค านวณค่าเสื่อมราคาของสนิทรพัย์ ใชว้ธิกีารค านวณค่าเสื่อมราคาจะค านวณแบบเสน้ตรง (กรมสรรพากร, 2556) 
ผลการศึกษามี 2 ด้านคือ 1.ผลทางด้านเทคนิค พบว่า ระบบไฟฟ้าสามารถใชง้านทดแทนระบบเครื่องยนต์แก๊สได้
เป็นอย่างด ีทัง้นี้เป็นเพราะ พืน้ทีใ่นการท างานนัน้ไม่เป็นอุปสรรคต่อการท างานของทัง้ 2 ระบบ เช่น ขนาดของรถยก
เคลื่อนยา้ยสนิคา้ โดยปกตริะบบเครื่องยนตแ์ก๊สจะมขีนาดใหญ่กว่าระบบไฟฟ้าอยู่แลว้ ดงันัน้ถา้หากบรษิัทนัน้ใช้ระบบ
เครื่องยนต์แก๊สอยู่ย่อมสามารถใชง้านระบบไฟฟ้าแทนได ้หรอืก าลงัยก กส็ามารถทดแทนกนัไดอ้ย่างไม่เป็นอุปสรรค
เช่นกนัเพราะสภาพการท างานของบรษิัทนัน้ ไม่มขี ัน้ตอนการท างานที่จ าเป็นต้องน าสนิค้าขึ้นที่สูง มเีพยีงการซ้อน
ชิ้นงานในระดบัความสูงไม่เกิน 5 เมตร และความเหมาะสมต่อสภาพแวดล้อมการท างานก็ไม่เป็นอุปสรรคต่อการ
ท างานเช่นกนั เนื่องจากบรษิัทมกีารท างานในตวัอาคาร และนอกอาคารแต่มกีารท าหลงัคาคลุมเพื่อป้องกนัฝนหรอื
สภาพแวดล้อมทีแ่ย่ต่อการท างาน ดงันัน้รถยกเคลื่อนยา้ยระบบไฟฟ้าจงึสามารถทดแทนระบบเครื่องยนตแ์ก๊สไดอ้ย่าง
สมบูรณ์ 2.ผลด้านการเงิน พบว่า ควรลงทุนในระบบไฟฟ้า แทนทีร่ะบบเครื่องยนต์แก๊ส เพราะว่า มูลค่าปัจจุบนัของ
กระแสเงนิสดเงนิลงทุนของระบบไฟฟ้า เท่ากบั 77,963,950 บาท ซึง่ถูกกว่า มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดเงนิลงทุน
ระบบเครื่องยนต์แก๊ส เท่ากบั 78,954,084 บาท ทัง้นี้เป็นเพราะ มูลค่าปัจจุบนัของต้นทุนในการด าเนินงานของระบบ
เครื่องยนต์แก๊สสูงกว่าระบบไฟฟ้า เท่ากบั 2,018,134 บาท แต่มูลค่าปัจจุบนัขอต้นทุนในการลงทุนของระบบไฟฟ้าต ่า
กว่าระบบเครื่องยนต์แก๊ส เท่ากบั 1,028,000 บาท ซึ่งระบบไฟฟ้าคุ้มค่ากว่าเท่ากบั 990,134 บาท จงึเป็นสาเหตุให้
เลอืกลงทุนในรถยกเคลื่อนยา้ยสนิคา้ระบบไฟฟ้า เพราะมมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดเงนิลงทุนต ่ากว่า ซึ่งจากผล
การวเิคราะห์ทัง้หมดมคีวามสอดคล้องกบังานวจิยัของธนพล สุขเกษม (2562,บทคดัย่อ) ศกึษาเรื่องการเปรยีบเทยีบ
ต้นทุนในการลงทุนปรบัปรุงถงัเกบ็น ้ามนัของคลงัน ้ามนัศรรีาชา ผลการวจิยัพบว่าเลอืกลงทุนในโครงการปรบัปรุงถงั
เกบ็น ้ามนัชนิดหลงัคาลอยภายใน ทีม่มีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดเงนิลงทุนต ่ากว่าโครงการปรบัปรุงถงัเกบ็น ้ามนั
ชนิดหลงัคาลอยภายนอก จากการศึกษา และงานวิจยัท่ีน ามาอ้างอิงสามารถระบุได้ว่า หากเป็นการเปรยีบเทยีบ
ต้นทุนในการลงทุน หากโครงการใดมมีูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดเงนิลงทุนต ่ากว่า ใหเ้ลอืกลงทุนในโครงการนัน้ๆ 
ทัง้นี้ขึ้นอยู่กบัสภาพแวดล้อมของการท างานภายใต้บรษิทันัน้ด้วยว่าสิง่ทีเ่ลอืกลงทุน แม้มตี้นทุนที่ต ่ากว่า แต่หากไม่
สามารถน ามาใชก้บัการท างานได ้กไ็ม่ควรเลอืกลงทุนในโครงการทีม่ตี้นทุนต ่ากว่า ซึ่งจะต้องพจิรณาทางเลอืกในการ
ลงทุนใหม่อกีครัง้ 
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