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บทคดัย่อ 
การศึกษาครัง้นี้มวีตัถุประสงค์เพื่อศกึษาอตัราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้  
กองทุนรวมตราสารทุนในประเทศและต่างประเทศ แล้วน ามาค านวณสดัส่วนการลงทุนที่เหมาะสมเพื่อสร้างกลุ่ม
หลกัทรพัย์ทีม่ปีระสทิธภิาพ ตวัอย่างทีใ่ชใ้นศกึษาครัง้นี้คอื กองทุนรวมตราสารหนี้ กองทุนรวมตราสารทุนในประเทศ 
และกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย จ านวน 5 กองทุน โดยใชข้อ้มลูราคาหน่วย
ลงทุน ณ วนัทีเ่ริม่ลงทุนยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที่ 5 มกราคม 2558 จนถงึวนัที ่30 ธนัวาคม 2562 ซึ่งมจี านวนทัง้สิน้ 1,215 
ข้อมูล ผลการศึกษาพบว่า กองทุน K-SET50 มีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงที่สุดอยู่ที่ร้อยละ 6.87 รองลงมาคือ 
SCBS&P500 SCBNK225 K-CBOND และ SCBEUEQ มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ทีร่อ้ยละ 5.84, 5.37, 1.82 และ 
1.03 ตามล าดบั ส่วนกองทุนทีม่คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด คอื K-CBOND โดยมคี่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ทีร่อ้ยละ 0.98 
รองลงมา คอื SCBS&P500 SCBEUEQ K-SET50 และ SCBNK225 มคี่าส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบัรอ้ยละ 8.11, 
9.95, 11.65 และ 13.66 ตามล าดบั และเมื่อน าค่าอตัราผลตอบแทนและความเสีย่งมาค านวณโดยใชโ้ปรแกรมส าเรจ็รูป 
จะท าให้สามารถสร้างกลุ่มหลกัทรพัย์ที่มปีระสทิธภิาพที่สามารถลดความเสี่ยงจากการลงทุนใหต้ ่าลงได้  โดยที่ยงัคง
ไดร้บัอตัราผลตอบแทนมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยทีล่งทุนในกองทุนเดยีว ยกเวน้นักลงทุนทีต่้องการ
อตัราผลตอบแทนเฉลีย่จากการลงทุนสงูสุดจะตอ้งลงทุนในกองทุนทีม่ผีลอตัราตอบแทนเฉลีย่สงูทีสุ่ดเพยีงกองทุนเดยีว 
ค าส าคญั: อตัราผลตอบแทน, ความเสีย่งของการลงทุน, กองทุนรวมตราสารหนี้, กองทุนรวมตราสารทุน 
 
Abstract 
This study aimed to analyse average rate of return and risk of investment in general fixed income fund, equity 
fund in Thailand and equity fund in foreign countries in order to identity portfolio for more efficient investment. 
The samples used in this study were 5 selected funds of fixed income fund, equity fund in Thailand, and equity 
fund in foreign countries from commercial banks in Thailand. The secondary data of 1,215 net asset value per 
unit from 5 January 2015 –  30 December 2019; was utilized in the study.The study result revealed that K-
SET50 fund had the highest average rate of return of 6. 87 percent per year followed by SCBS&P500 
SCBNK225 K-CBOND and SCBEUEQ at the figures of 5.84, 5.37, 1.82 and 1.03 percent per year respectively. 
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The fund that had the lowest rate of risk was K-CBOND with a standard deviation of 0.98 percent, followed by 
SCBS&P500 SCBEUEQ K-SET50 and SCBNK225 with standard deviations of 8.11, 9.95, 11.65, 13.66 percent 
respectively.  These results outcomes led to the calculation by computer program to identity an appropriate 
portfolio for more efficient investment of lower risk of investment; while maintained equal or more average rate 
of return of investment. There was an exception of an investor who would like to get the highest average rate 
of return; he had to invest only in fund that provided the highest average of rate of return. 
Keywords: Rate of Return, Risk of Investment, General Fixed Income Fund, Equity fund 
 

บทน า 
ตลาดการเงนิมคีวามส าคญัเป็นอย่างมากต่อระบบเศรษฐกจิของประเทศ เนื่องจากเป็นช่องทางส่งผ่านเงนิทุนจากผูท้ีม่ ี
เงินทุนเหลือไปยังผู้ต้องการเงินทุน เพื่อน าเงินทุนดังกล่าวไปประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่าง  ๆ เช่น การ
แลกเปลี่ยนซื้อขาย  การผลติ การจา้งงาน เป็นต้น ตลาดการเงนิจงึมบีทบาทอย่างยิง่ในการขบัเคลื่อนระบบเศรษฐกจิ 
(สมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย, 2561) 
ตลาดทุน เกดิจากผูท้ีต่้องการเงนิทุนระยะยาวท าการออกตราสารทางการเงนิ โดยจ าหน่ายใหก้บัผูท้ีม่เีงนิทุนเหลอืที่
ประสงค์จะน าเงินมาลงทุนระยะยาว ผู้ออกตราสารทางการเงินอาจเป็นได้ทัง้ธุรกิจ หน่วยงานภาครฐั และสถาบนั
การเงนิ โดยตลาดทุนสามารถแบ่งออกเป็น ตลาดแรก และตลาดรอง คอื ตลาดแรก (Primary Market) เป็นตลาดที่
สนิทรพัยท์างการเงนิถูกซื้อขายครัง้แรกระหว่างผูต้อ้งการเงนิทุนกบัผูท้ีม่เีงนิทุนเหลอื โดยผูท้ีต่อ้งการเงนิทุนเป็นผูอ้อก
หลกัทรพัย์มาขายเพื่อน าเงนิทีไ่ด้ไปลงทุนในโครงการลงทุนต่าง ๆ ส่วนตลาดรอง (Secondary Market) เป็นตลาดที่
สนิทรพัย์ทางการเงนิที่ผูท้ีม่เีงนิทุนเหลอืถือครองอยู่แต่ต้องการขาย ดว้ยเหตุผลทีต่้องการไดร้บัเงนิทุน หรอืต้องการ
ขายเพื่อท าก าไร จงึต้องหาผูท้ีม่เีงนิทุนเหลอืรายอื่นทีต่้องการลงทุน หรอืซื้อสนิทรพัย์ทางการเงนินัน้แทน ในประเทศ
ไทยมกีารจดัตัง้ตลาดทุนทีเ่ป็นตลาดรองไวร้องรบัการซื้อขาย หรอืเปลี่ยนมอืในตราสารทางการเงนิระยะยาวเพื่อให้ผู้
ลงทุนทีต่อ้งการขายตราสารทางการเงนิดงักล่าวสามารถท าไดง้า่ย โดยไม่ตอ้งถอืจนครบอายุไถ่ถอน ช่วยท าใหผู้ล้งทุน
ในตลาดแรกมคีวามมัน่ใจว่าตราสารทีถ่อือยู่มตีลาดรองรบัการเปลีย่นเป็นเงนิสดในยามทีต่อ้งการเงนิได้ ซึง่ตลาดทีเ่ป็น
ศูนย์กลางของการซื้อขายตราสารระยะยาวประเภทตราสารหนี้ คอืตลาดตราสารหนี้ (Bond Electronic Exchange : 
BEX) ส่วนตลาดทีเ่ป็นศูนยก์ลางของการซื้อขายตราสารระยะยาวประเภทตราสารทุน คอื ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET) และตลาดหลกัทรพัยเ์อม็เอไอ (Market for Alternative Investment : 
MAI) ซึ่งตราสารทางการเงินทัง้ตราสารหนี้และตราสารทุนนัน้มีผลตอบแทนและความเสี่ยงไม่เท่ากัน  (ส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัและส่งเสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั, 2558) 
การลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนมอีตัราผลตอบแทนและความเสีย่งแตกต่างกนั ทัง้นี้เราสามารถกระจายความ
เสีย่งเพื่อใหไ้ดร้บัผลตอบแทนตามทีค่าดหวงัได้ ตามทฤษฎีกลุ่มหลกัทรพัย์มาร์โควติซ์ (Markowitz Portfolio Theory) 
ในการลงทุนเป็นกลุ่มหลกัทรพัย์เพื่อให้การลงทุนมปีระสทิธภิาพมากขึ้น นักลงทุนมกีารกระจายการลงทุนในหลาย
อุตสาหกรรม เนื่องจากอุตสาหกรรมเดยีวกนัย่อมไดร้บัผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกจิในระยะเวลาเดยีวกนัดงันัน้เพื่อ
ลดความเสีย่งดงักล่าวนักลงทุนสามารถกระจายการลงทุนผ่านกองทุนรวม กองทุนรวมภายในประเทศเป็นอกีทางเลอืก
หนึ่งในการลงทุน เนื่องจากกองทุนจะท าหน้าที่กระจายความเสี่ยงในการลงทุนอยู่แล้ว  แต่กองทุนรวมในประเทศมี
ขอ้จ ากดั คอื เป็นการกระจายการลงทุนแค่ระบบภายในประเทศ ทัง้นี้เนื่องจากความผนัผวนของเศรษฐกิจโลกหาก
ไดร้บัผลกระทบดงักล่าวจะท าใหร้ะบบเศรษฐกจิของประเทศนัน้ ๆ ชะลอตวัเกอืบทุกอุตสาหกรรม ดงันัน้การลดความ
เสีย่งอกีรปูแบบหนึ่งคอืการกระจายการลงทุนไปยงัต่างประเทศ (Themomentum, 2560) 
อย่างไรกต็ามการกระจายการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนในประเทศและกองทุนรวมตรา
สารทุนต่างประเทศจะสามารถลดความเสีย่งลงไดม้ากกว่าการลงทุนภายในประเทศเพยีงอย่างเดยีว แต่การจะลงทุนใน
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แต่ละกองทุนเป็นสดัส่วนเท่าไรนัน้จ าเป็นตอ้งพจิารณาอตัราผลตอบแทนและความเสีย่งเฉพาะตวัของแต่ละกองทุน และ
วเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเสีย่งของการลงทุนเป็นกลุ่มหลกัทรพัย์เพื่อหาสดัส่วนการลงทุนที่เหมาะสมของ
การลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ กองทุนรวมตราสารทุนในประเทศ และกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงั 
 
วตัถปุระสงค ์
1. เพื่อศึกษาอตัราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนใน
ประเทศและต่างประเทศ 
2. เพื่อสร้างกลุ่มหลกัทรพัย์ที่มปีระสทิธภิาพระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนในประเทศและ
ต่างประเทศ 
 
การทบทวนวรรณกรรม 
การศกึษาครัง้นี้ไดท้บทวนวรรณกรรม ทัง้แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง เพื่อก าหนดกรอบแนวความคดิดงันี้ 
1. แนวคิดเก่ียวกบัความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์ความเสีย่งจากการลงทุนในหลกัทรพัย์ หมายถงึ การที่
นักลงทุนไดร้บัอตัราผลตอบแทนไม่ตรงตามผลตอบแทนทีค่าดหวงัไว ้อาจมากกว่าหรอืน้อยกว่าหรอือาจจะขาดทุนจาก
การลงทุนกเ็ป็นได ้ซึง่โดยทัว่ไปนักลงทุนจะคาดหวงัผลตอบแทนไวส้งูเป็นปกต ิการวเิคราะหค์วามเสีย่งของหลกัทรพัย์
สามารถท าไดส้องวธิ ีคอื (1) วเิคราะหค์วามเสีย่งเฉพาะตวัหลกัทรพัย์ (Stand-Alone Risk) โดยเป็นการพจิารณาความ
เสีย่งของหลกัทรพัยเ์ป็นรายหลกัทรพัย์ และ (2) วเิคราะหค์วามเสีย่งเป็นกลุ่มหลกัทรพัย์ (Portfolio Risk) โดยเป็นการ
พจิารณาความเสีย่งเป็นกลุ่มหลกัทรพัย์ 
2. ทฤษฎีกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์มีประสิทธิภาพ (Markowitz Efficient Frontier) การลงทุนในลกัษณะกลุ่มหลกัทรพัย์ 
ซึง่ประกอบดว้ยหลกัทรพัยห์ลายชนิดเพื่อเป็นการกระจายความเสีย่ง ทฤษฎนีี้เป็นทีน่ิยมและใชค้ดัเลอืกหลกัทรพัย์เขา้
มาอยู่ในกลุ่มหลกัทรพัยล์งทุน ทฤษฎีนี้ถอืเป็นขัน้ตอนแรกทีส่ าคญัในการบรหิารกลุ่มหลกัทรพัย์ คอื ขัน้ตอนการสรา้ง
ชุดกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่ปีระสทิธภิาพ เรยีกว่า ขอบโคง้การลงทุนทีม่ปีระสทิธภิาพของหลกัทรพัยเ์สีย่ง (Efficient Frontier 
of Risk Asset) โดยการวางรากฐานว่าการกระจายการลงทุนจะช่วยลดความเสี่ยงเฉพาะในกรณีทีเ่ป็นการลงทุนเป็น
กลุ่มหลกัทรพัย์ทีห่ลกัทรพัย์แต่ละคู่ไม่ไดม้คีวามสมัพนัธก์นัอย่างสมบูรณ์ (ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ต ่ากว่า +1.0) จงึ
สามารถลดค่าส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานของกลุ่มหลกัทรพัยล์งได ้แต่ถา้การกระจายการลงทุนในหลกัทรพัยห์ลายชนิดทีม่ี
ลกัษณะความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราผลตอบแทนทีไ่ปดว้ยกนัอย่างสมบูรณ์ (ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธเ์ท่ากบั +1.0) จะ
ไม่สามารถลดความเสีย่งของกลุ่มหลกัทรพัยล์ง 
3. ทฤษฎีตลาดทุน (Capital Asset Pricing Model : CAPM) ระดบัผลตอบแทนที่ควรจะได้รบัจากการลงทุน ควร
ขึ้นอยู่กบัความเสี่ยงจากการลงทุนโดยหลกัการลงทุนของทฤษฎีนี้จะพจิารณาว่านักลงทุนจะได้รบัการชดเชยเฉพาะ
ความเสีย่งทีเ่ป็นระบบ (Systematic Risk)  หรอืความเสีย่งทางการตลาด (Market Risk) เนื่องจากเป็นความเสีย่งทีน่ัก
ลงทุนไม่สามารถหลกีเลี่ยงได้ หรอืไม่สามารถขจดัได้จากการกระจายการลงทุน ดงันัน้การลงทุนที่มคีวามเสี่ยงใด ๆ 
ควรได้รบัผลตอบแทนอย่างน้อยคอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (Risk Free Rate) บวกด้วยส่วน
ชดเชยความเสีย่งซึง่เป็นสดัส่วนกบัอตัราชดเชยความเสีย่งของตลาด (Market Risk Premium) 
ธญัลกัษณ์ วริยศริ ิ(2557) ไดศ้กึษาอตัราผลตอบแทนและความเสีย่งของกองทุนรวมทีล่งทนุในต่างประเทศ ทีม่นีโยบาย
การลงทุนในตราสารทุน จดทะเบียนกบัส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์  ก่อนเดือน
มกราคม 2556 ของบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนทีม่ทีรพัยส์นิสุทธสิูงสุด 3 บรษิทั จ านวน 18 กองทุน และวเิคราะห์
ประสิทธิภาพการบริหารกองทุนโดยใช้มาตรวัดตามตัวอย่างของ  Sharpe, Treynor และ Jensen ข้อมูลที่ใช้ใน
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การศกึษารวบรวมจากบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน สมาคมบรษิทัจดัการการลงทุน และหน่วยงานทีเ่กี่ยวขอ้ง โดย
ใชม้ลูค่าทรพัยส์นิสุทธติ่อหน่วยเป็นรายสปัดาห์ ตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2556 ถงึเดอืนมถิุนายน 2557 รวม 52 สปัดาห ์
ผลการศกึษาพบว่า กองทุนรวมทีอ่ตัราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงกว่าตลาด โดยกองทุนที่ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงสุด 
ไดแ้ก่ กองทุนเปิดเค อนิเดยี หุน้ทุน มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเท่ากบัรอ้ยละ 0.8091 ต่อสปัดาห์ กองทุนทีม่คีวามเสีย่ง
รวม ต ่ากว่าตลาดม ี1 กองทุน คอื กองทุนเปิดไทยพาณิชย์เอสแอนด์พี 500 มคี่าเท่ากบั 1.945 และกองทุนทีม่คีวาม
เสีย่งทีเ่ป็นระบบต ่ากว่าตลาดมี 17 กองทุน ส่วนการวเิคราะห์ประสทิธภิาพการบรหิารกองทุนรวมโดยใชม้าตรวดัตาม
ตัวแบบของ Sharpe, Treynor และ Jensen พบว่ากองทุนที่มคี่ามาตรวดัตามตวัแบบของทัง้ Sharpe, Treynor และ 
Jensen  สงูกว่าตลาดม ี4 กองทุน ไดแ้ก่ กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์แพลทตนิัม โกลบอล ฟันด,์ กองทุนเปิดไทยพาณิชย์
เอสแอนด์พ ี500, กองทุนเปิดเค อนิเดยี หุน้ทุน และกองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ เอน็เนอร์จ ี ฟันด์ เมื่อพจิารณาตวัแปร
ของงานวจิยัดงักล่าวพบว่ามขีอ้จ ากดั คอืศกึษาเฉพาะการลงทุนกองทุนรวมในต่างประเทศ เป็นกองทุนรวมของบรษิทั
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนไทยพาณิชยเ์พยีงแห่งเดยีว ไม่มกีารลงทุนกองทุนรวมในประเทศ 
 
กรอบแนวคิดการวิจยั 
1. กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศทีท่ าการศกึษาในครัง้นี้จะพจิารณาจากประเทศทีม่มีูลค่าตลาดหุน้ใหญ่ทีสุ่ด  3 
อนัดบัแรก ซึง่ไดแ้ก่ สหรฐัอเมรกิา ยุโรป และญีปุ่่ น (www.finnomena.com) 
2. การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนใน
ประเทศและต่างประเทศในครัง้นี้จะท าการศกึษาโดยใชข้อ้มลูราคาหน่วยลงทุนยอ้นหลงั 5 ปี โดยการเลอืกกองทุนทีใ่ช้
เป็นตวัแทนส าหรบัการศกึษาในครัง้นี้จะตอ้งเป็นกองทุนรวมของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ไดแ้ก่ ธนาคารกสกิร
ไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และธนาคารกรุงเทพ ทีม่กีลยุทธ์ในการลงทุนแบบเชงิรบั (Passive) และต้องเป็นกองทุนที่
จ ัดตัง้มาแล้วไม่น้อยกว่า 5 ปี โดยเปรียบเทียบค่า Tracking Error ที่ต ่ าสุดของแต่ละประเภท เพื่อสร้างอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนใหเ้ป็นไปในทศิทางเดยีวกนัหรอืใกลเ้คยีงกบัดชันีชีว้ดั 
3. การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนใน
ประเทศและต่างประเทศ ในครัง้นี้จะแบ่งรูปแบบการวเิคราะห์ออกเป็น 2 รูปแบบ คอื การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทน
และความเสีย่งเฉพาะตวัของแต่ละกองทุน และการวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเสีย่งของการลงทุนเป็นกลุ่ม
หลกัทรพัย์เพื่อศกึษาสดัส่วนการลงทุนทีเ่หมาะสมของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนใน
ประเทศและต่างประเทศ 
4. การศกึษาครัง้นี้จะใชค้่าเฉลี่ยอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาล อายุ 1 ปี ของปี 2561 เป็นตวัแทนของอตัรา
ผลตอบแทนทีป่ราศจากความเสีย่ง และจะใชอ้ตัราผลตอบแทนเฉลี่ยของ K-SET50 เป็นตวัแทนของอตัราผลตอบแทน
ของตลาด เพื่อน ามาค านวณสมการตามทฤษฎตีลาดทุน 
 

วิธีการวิจยั 
การศกึษาครัง้นี้ใชว้ธิกีารเกบ็รวบรวมขอ้มูลทุตยิภูมิ จากบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน และหนังสอืชี้ชวนเสนอขาย
หน่วยลงทุน สถิติใชใ้นการวเิคราะห์ คอื สถิติเชงิพรรณา และสถิติเชงิปรมิาณ โดยการเลอืกกองทุนทีใ่ชเ้ป็นตวัแทน
ส าหรบัการศกึษาในครัง้นี้จะตอ้งเป็นกองทุนรวมของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย ไดแ้ก่ ธนาคารกสกิรไทย ธนาคาร
ไทยพาณิชย ์และธนาคารกรุงเทพ ทีม่กีลยุทธใ์นการลงทุนแบบเชงิรบั (Passive) และตอ้งเป็นกองทุนทีจ่ดัตัง้มาแลว้ไม่
น้อยกว่า 5 ปี โดยเปรยีบเทยีบค่า Tracking Error ทีต่ ่าสุดของแต่ละประเภท เพื่อสรา้งอตัราผลตอบแทนของกองทุนให้
เป็นไปในทศิทางเดยีวกนัหรอืใกลเ้คยีงกบัดชันีชีว้ดั และกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศจะพจิารณาจากประเทศทีม่ี
มูลค่าตลาดหุน้ใหญ่ทีสุ่ด 3 อนัดบัแรก ซึ่งไดแ้ก่ สหรฐัอเมรกิา ยุโรป และญี่ปุ่ น โดยกองทุนทีค่ดัเลอืกมามี 5 กองทุน
ไดแ้ก่ 1. กองทุนเปิดเค หุน้กู ้(K-CBOND) เป็นตวัแทนการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ ของประเทศไทย 2. กองทุน
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เปิดเค เซท็ 50 (K-SET50) เป็นตวัแทนของการลงทุนในกองทุนเลยีนแบบดชันี SET50 ของประเทศไทย 3. กองทุน
เปิดไทยพาณิชยห์ุน้ยเูอส ชนิดจ่ายเงนิปันผล (SCBS&P500) เป็นตวัแทนของการลงทุนในกองทุนเลยีนแบบดชันี S&P 
500 ของประเทศสหรฐัอเมรกิา 4. กองทุนเปิดไทยพาณิชยห์ุน้ยุโรป ชนิดจ่ายเงนิปันผล (SCBEUEQ) เป็นตวัแทนของ
การลงทุนในกองทุนเลยีนแบบดชันี STOXX Europe 600 ของทวปียุโรป และ 5. กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นญี่ปุ่ น 
ชนิดไม่จ่ายเงนิปันผล (SCBNK225) เป็นตวัแทนของการลงทุนในกองทุนเลยีนแบบดชันี Nikkei 225 ของประเทศญีปุ่่ น 
โดยใชข้อ้มูลราคาหน่วยลงทุน ณ วนัทีเ่ริม่ลงทุนยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที่ 5 มกราคม 2558 จนถงึวนัที่ 30 ธนัวาคม 2562 
ซึง่มจี านวนทัง้สิน้ 1,215 ขอ้มลู 
 
ผลการวิจยั 
อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงเฉพาะตวัของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมตราสารทุน
ในประเทศและต่างประเทศ  
พบว่ากองทุน K-SET50 มอีตัราผลตอบแทนเฉลีย่สงูทีสุ่ดอยู่ทีร่อ้ยละ 6.87 รองลงมาคอื SCBS&P500 SCBNK225 K-
CBOND และ SCBEUEQ มีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 5.84 ร้อยละ 5.37 ร้อยละ 1.82 และร้อยละ 1.03 
ตามล าดับ ส่วนกองทุนที่มีความเสี่ยงต ่าที่สุด คือ K-CBOND โดยมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.98 
รองลงมา คอื SCBS&P500 SCBEUEQ K-SET50 และ SCBNK225 มคี่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบัรอ้ยละ 8.11 
รอ้ยละ 9.95 รอ้ยละ 11.65 และรอ้ยละ 13.66 ตามล าดบั แสดงไดต้ามตารางที ่1 
 
ตารางท่ี 1 อตัราผลตอบแทน ความเสีย่งเฉพาะตวั และค่าเบต้าของกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนใน
ประเทศไทยและต่างประเทศ 
                           K-CBOND       K-SET50        SCBS&P50        SCBEUEQ      SCBNK225                 
  อตัราผลตอบแทนเฉลีย่   1.82%    6.87%  5.84%  1.03%           5.37% 
  อตัราผลตอบแทนสงูสุด   4.74%             32.47%           31.20%           27.88%          39.89% 
  อตัราผลตอบแทนต ่าสุด  -0.02%            -23.93%          -16.00%          -21.48%         -25.97% 
  ส่วนเบีย่งเบนมาตราฐาน    0.98%             11.65%  8.11%             9.95%            13.66% 
  ค่าเบตา้ ( β )   -0.02    1.00  0.55   0.45           0.78 
 
เมื่อพจิารณาขอ้มูลอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยและความเสี่ยงเฉพาะตวัของกองทุนรวมแต่ละกองทุน  พบว่ากองทุน K-
SET50 และ SCBS&P500 มีอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงกว่า SCBNK225 แต่มีความเสี่ยงเฉพาะตัวที่ต ่ากว่า ส่วน
กองทุน K-CBOND มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงกว่า SCBEUEQ  มแีต่มคีวามเสีย่งเฉพาะตวัทีต่ ่ากว่า ดงัแสดงขอ้มูล
ในภาพที่ 2 ถ้านักลงทุนสามารถรบัความเสี่ยงจากการลงทุนได้สูง  ควรเลือกลงทุนในกองทุนรวม K-SET50 หรือ 
SCBS&P500 แต่ถ้านักลงทุนสามารถรบัความเสีย่งจากการลงทุนไดต้ ่านักควรเลอืกลงทุนในกองทุนรวม K-CBOND 
ดงันัน้หากนักลงทุนตอ้งการลงทุนในกองทุนรวมตวัเดยีว ไม่ควรเลอืกลงทุน SCBNK225 และ SCBEUEQ 
การสร้างกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์มีประสิทธิภาพจากการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมตราสารทุนใน
ประเทศไทยและต่างประเทศ 
การศกึษาในส่วนนี้จะน าผลการศกึษาในส่วนของอตัราผลตอบแทนและความเสีย่งเฉพาะตวัมาพจิารณาร่วมกบัค่าความ
แปรปรวนร่วมของอตัราผลตอบแทน เพื่อค านวณสดัส่วนการลงทุนเพื่อสรา้งกลุ่มหลกัทรพัย์ลงทุนทีม่ปีระสทิธภิาพจาก
การลงทุนในกองทุนรวมเลยีนแบบดชันีตราสารหนี้ของประเทศไทย ตราสารทุนของประเทศไทยและต่างประเทศ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงัไว ้โดยมคี่าความแปรปรวนร่วมของอตัราผลตอบแทน สามารถแสดงไดด้งัตารางที ่2 
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ตารางท่ี 2 ค่าความแปรปรวนร่วมของอตัราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนตราสารทุนของ
ประเทศไทยและต่างประเทศ 
 

 
 
การสรา้งกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่ปีระสทิธภิาพในครัง้นี้จะใชโ้ปรแกรมส าเรจ็รปูในการคน้หาค่าเป้าหมายเพื่อก าหนดสดัส่วน
การลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ใหม้คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด ภายใต้เงื่อนไขว่าอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยของกลุ่มหลกัทรพัย์
ใหม่จะตอ้งมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลีย่เฉพาะตวัของแต่ละกองทุน ซึง่จะแบ่งออกเป็น 5 กรณี ดงันี้ 
กรณีท่ี 1 ก าหนดสดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ใหม้คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด โดยอตัราผลตอบแทนเฉลีย่ของกลุ่ม
หลกัทรพัย์จะต้องมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของกองทุน K-CBOND ผลการศกึษาพบว่า
สัดส่วนการลงทุนของกลุ่มหลักทรัพย์ที่ประกอบด้วยการลงทุนในกองทุนรวม  K-CBOND ในสัดส่วน 0.9557 
SCBS&P500 ในสดัส่วน 0.0281 SCBEUEQ และ SCBNK225 ในสดัส่วน 0.0081 จะท าให้กลุ่มหลกัทรพัย์มคีวาม
เสี่ยงต ่าสุด โดยมคี่าส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 0.89 ซึ่งต ่ากว่าค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนของกองทุน K-CBOND ทีม่คี่าเท่ากบัรอ้ยละ 0.98 ในขณะทีก่ลุ่มหลกัทรพัย์นี้มอีตัรา
ผลตอบแทนเฉลีย่เท่ากบัรอ้ยละ 1.95 ซึง่มคี่ามากกว่าอตัราผลตอบแทนเฉลีย่เฉพาะตวัของกองทุน K-CBOND ซึง่มคี่า
อยู่ทีร่อ้ยละ 1.82 ต่อปี โดยการศกึษาครัง้นี้จะเรยีกกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่นี้ว่ากลุ่มหลกัทรพัย์ 1 (Port.1) 
กรณีท่ี 2 ก าหนดสดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ใหม้คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด โดยอตัราผลตอบแทนเฉลีย่ของกลุ่ม
หลกัทรพัย์จะตอ้งมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของกองทุน K-SET50 ผลการศกึษาพบว่าตาม
เงื่อนไขที่ก าหนดจะไม่สามารถสร้างกลุ่มหลักทรัพย์ใหม่ได้เนื่องจากกองทุน  K-SET50 เป็นกองทุนที่มีอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัสูงทีสุ่ดส าหรบัการศกึษาในครัง้นี้  ดงันัน้ภายใต้เงื่อนไขว่าอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยของกลุ่ม
หลกัทรพัย์นี้จะต้องมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของกองทุน K-SET50 ซึ่งมคี่าอยู่ที่ร้อยละ 
6.87 ต่อปี จะตอ้งลงทุนในกองทุน K-SET50 ทัง้หมดของเงนิลงทุน 
กรณีท่ี 3 ก าหนดสดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ใหม้คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด โดยอตัราผลตอบแทนเฉลีย่ของกลุ่ม
หลกัทรพัย์จะต้องมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของกองทุน SCBS&P500 โดยผลการศกึษา
พบว่าสดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัย์ทีป่ระกอบดว้ยการลงทุนในกองทุนรวม SCBS&P500 ในสดัส่วน 0.7970  
K-SET50 ในสดัส่วน 0.1615 และ K-CBOND ในสดัส่วน 0.0415 จะท าใหก้ลุ่มหลกัทรพัย์มคีวามเสีย่งต ่าสุด โดยมคี่า
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 8.03 ซึ่งต ่ากว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัรา
ผลตอบแทนของกองทุน SCBS&P500 ทีม่คี่าเท่ากบัรอ้ยละ 8.11 ในขณะทีก่ลุ่มหลกัทรพัยน์ี้มอีตัราผลตอบแทนเฉลีย่
เท่ากบัรอ้ยละ 5.84 ซึ่งมคี่าเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของกองทุน SCBS&P500โดยการศกึษาครัง้นี้จะ
เรยีกกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่นี้ว่ากลุ่มหลกัทรพัย์ 2 (Port.2) 
กรณีท่ี 4 ก าหนดสดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ใหม้คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด โดยอตัราผลตอบแทนเฉลีย่ของกลุ่ม
หลกัทรพัยจ์ะตอ้งมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลีย่เฉพาะตวัของกองทุน SCBEUEQโดยผลการศกึษาพบว่า
สัดส่วนการลงทุนของกลุ่มหลักทรัพย์ที่ประกอบด้วยการลงทุนในกองทุนรวม  K-CBOND ในสัดส่วน 0.9557 
SCBS&P500 ในสดัส่วน 0.0281 SCBEUEQ และ SCBNK225 ในสดัส่วน 0.0081  ซึง่กค็อืกลุ่มหลกัทรพัย์ 1 (Port.1) 
จะท าใหก้ลุ่มหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่งต ่าสุด โดยมคี่าส่วนเบีย่งเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.89 



[188] 
 

การประชุมวชิาการบณัฑติศกึษาระดบัชาต ิครัง้ที ่16 
วนัที ่29-30 มถิุนายน 2563 ณ มหาวทิยาลยัศรปีทุม, กรุงเทพมหานคร 

ซึง่ต ่ากว่าค่าส่วนเบีย่งเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนของกองทุน SCBEUEQ ทีม่คี่าเท่ากบัรอ้ยละ 9.95 ในขณะ
ทีก่ลุ่มหลกัทรพัย์นี้มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเท่ากบัร้อยละ 1.95 ซึ่งมคี่ามากกว่าอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของ
กองทุน SCBEUEQ ซึง่มคี่าอยู่ทีร่อ้ยละ 1.03 ต่อปี  
กรณีท่ี 5 ก าหนดสดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ใหม้คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด โดยอตัราผลตอบแทนเฉลีย่ของกลุ่ม
หลกัทรพัยจ์ะตอ้งมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลีย่เฉพาะตวัของกองทุน SCBNK225โดยผลการศกึษาพบวา่
สดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัย์ที่ประกอบด้วยการลงทุนในกองทุนรวม SCBS&P500 ในสดัส่วน 0.7062 K-
CBOND ในสดัส่วน 0.1519 และ K-SET50 ในสดัส่วน 0.1419 จะท าใหก้ลุ่มหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่งต ่าสุด โดยมคี่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 7.07 ซึ่งต ่ากว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัรา
ผลตอบแทนของกองทุน SCBNK225 ทีม่คี่าเท่ากบัรอ้ยละ 13.66 ในขณะทีก่ลุ่มหลกัทรพัยน์ี้มอีตัราผลตอบแทนเฉลีย่
เท่ากบัร้อยละ 5.37 ซึ่งมคี่าเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของกองทุน SCBNK225 โดยการศกึษาครัง้นี้จะ
เรยีกกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่นี้ว่ากลุ่มหลกัทรพัย์ 3 (Port.3) 
การสรา้งกลุ่มหลกัทรพัย์ทีม่ปีระสทิธภิาพทัง้ 5 กรณีขา้งต้น จะสามารถลดความเสีย่งจากการลงทุนใหต้ ่าลงได้ โดยที่
ยงัคงได้รบัอตัราผลตอบแทนมากกว่าหรอืเท่ากบัการลงทุนเพยีงกองทุนเดยีว ยกเว้นกรณีที่นักลงทุนต้องการอตัรา
ผลตอบแทนเฉลีย่จากการลงทุนสงูทีสุ่ด นักลงทุนจะไม่สามารถสรา้งกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ได ้แต่จะตอ้งน าเงนิทัง้หมดไป
ลงทุนในกองทุนทีม่อีตัราผลตอบแทนเฉลีย่สงูทีสุ่ดเพยีงกองทุนเดยีว คอืกองทุน SET50 ดงัแสดงในภาพที ่1 

 
ภาพท่ี 1 อตัราผลตอบแทนและความเสีย่งของกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่ปีระสทิธภิาพ 
 
อภิปรายผลการวิจยั 
อตัราผลตอบแทนและความเสีย่งเฉพาะตวัของการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้  กองทุนรวมตราสารทุนในประเทศ
และต่างประเทศ ยอ้นหลงั 5 ปี พบว่ากองทุน K-SET50 มอีตัราผลตอบแทนเฉลีย่สงูทีสุ่ดอยู่ทีร่อ้ยละ 6.87 รองลงมาคอื 
SCBS&P500 SCBNK225 K-CBOND และ SCBEUEQ มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ทีร่อ้ยละ 5.84 รอ้ยละ 5.37 รอ้ย
ละ 1.82 และรอ้ยละ 1.03 ตามล าดบั ส่วนกองทุนทีม่คีวามเสีย่งต ่าทีสุ่ด คอื K-CBOND โดยมคี่าส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน
อยู่ที่ร้อยละ 0.98 รองลงมา คอื SCBS&P500 SCBEUEQ K-SET50 และ SCBNK225 มคี่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากบัรอ้ยละ 8.11 รอ้ยละ 9.95 รอ้ยละ 11.65 และรอ้ยละ 13.66 ตามล าดบั 
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เมื่อพจิารณาขอ้มูลอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยและความเสี่ยงเฉพาะตวัของกองทุนรวมแต่ละกองทุน  พบว่ากองทุน K-
SET50 และ SCBS&P500 มีอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงกว่า SCBNK225 แต่มีความเสี่ยงเฉพาะตัวที่ต ่ากว่า ส่วน
กองทุน K-CBOND มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงกว่า SCBEUEQ  มแีต่มคีวามเสี่ยงเฉพาะตวัที่ต ่ากว่า ถ้านักลงทุน
สามารถรบัความเสีย่งจากการลงทุนไดส้งู ควรเลอืกลงทุนในกองทุนรวม K-SET50 หรอื SCBS&P500 แต่ถา้นักลงทุน
สามารถรบัความเสี่ยงจากการลงทุนได้ต ่านักควรเลอืกลงทุนในกองทุนรวม K-CBOND ดงันัน้หากนักลงทุนต้องการ
ลงทุนในกองทุนรวมตวัเดยีว ไม่ควรเลอืกลงทุน SCBNK225 และ SCBEUEQ 
การสรา้งกลุ่มหลกัทรพัย์จากกองทุนทีศ่กึษาในครัง้นี้ก าหนดสดัส่วนการลงทุนของกลุ่มหลกัทรพัย์ใหม่ใหม้คีวามเสีย่ง
ต ่าทีสุ่ด ภายใตเ้งือ่นไขว่าอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยของกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่จะตอ้งมากกว่าหรอืเท่ากบัอตัราผลตอบแทน
เฉลี่ยเฉพาะตวัของแต่ละกองทุน แบ่งออกเป็น 5 กรณี สร้างได้ 3 กลุ่มหลกัทรพัย์ ดงันี้ กลุ่มหลกัทรพัย์ 1 (Port.1) 
ประกอบด้วยกองทุนรวม K-CBOND ในสัดส่วน 0.9557 SCBS&P500 ในสัดส่วน 0.0281 SCBEUEQ และ 
SCBNK225 ในสดัส่วน 0.0081 จะท าใหก้ลุ่มหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่งต ่าสุด โดยมคี่าส่วนเบีย่งเบนมาตราฐานของอตัรา
ผลตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.89 ซึง่ต ่ากว่าค่าส่วนเบีย่งเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนของกองทุน K-CBOND ที่
มคี่าเท่ากบัรอ้ยละ 0.98 ในขณะทีก่ลุ่มหลกัทรพัยน์ี้มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเท่ากบัรอ้ยละ 1.95 ซึ่งมคี่ามากกว่าอตัรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตัวของกองทุน K-CBOND ซึ่งมีค่าอยู่ที่ร้อยละ 1.82 ต่อปี กลุ่มหลักทรัพย์ 2 (Port.2) 
ประกอบดว้ย กองทุนรวม SCBS&P500 ในสดัส่วน 0.7970  K-SET50 ในสดัส่วน 0.1615 และ K-CBOND ในสดัส่วน 
0.0415 จะท าใหก้ลุ่มหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่งต ่าสุด โดยมคี่าส่วนเบีย่งเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนเท่ากบัรอ้ย
ละ 8.03 ซึ่งต ่ากว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนของกองทุน SCBS&P500 ทีม่คี่าเท่ากบัร้อยละ 
8.11 ในขณะที่กลุ่มหลกัทรพัย์นี้มอีตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเท่ากบัรอ้ยละ 5.84 ซึ่งมคี่าเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ย
เฉพาะตัวของกองทุน SCBS&P500 กลุ่มหลกัทรพัย์ 3 (Port.3) กองทุนรวม SCBS&P500 ในสดัส่วน 0.7062 K-
CBOND ในสดัส่วน 0.1519 และ K-SET50 ในสดัส่วน 0.1419 จะท าใหก้ลุ่มหลกัทรพัยม์คีวามเสีย่งต ่าสุด โดยมคี่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 7.07 ซึ่งต ่ากว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัรา
ผลตอบแทนของกองทุน SCBNK225 ทีม่คี่าเท่ากบัรอ้ยละ 13.66 ในขณะทีก่ลุ่มหลกัทรพัยน์ี้มอีตัราผลตอบแทนเฉลีย่
เท่ากบัรอ้ยละ 5.37 ซึ่งมคี่าเท่ากบัอตัราผลตอบแทนเฉลี่ยเฉพาะตวัของกองทุน SCBNK225 จากผลการศกึษาพบว่า
การสร้างกลุ่มหลกัทรพัย์ที่มปีระสทิธภิาพทัง้ 3 กลุ่ม จะสามารถลดความเสี่ยงจากการลงทุนให้ต ่าลงได้ โดยที่ยงัคง
ได้รับอัตราผลตอบแทนมากกว่าหรือเท่ากับการลงทุนเพียงกองทุนเดียว  ยกเว้นกรณีที่นักลงทุนต้องการอัตรา
ผลตอบแทนเฉลีย่จากการลงทุนสงูทีสุ่ด นักลงทุนจะไม่สามารถสรา้งกลุ่มหลกัทรพัยใ์หม่ได ้แต่จะตอ้งน าเงนิทัง้หมดไป
ลงทุนในกองทุนทีม่อีตัราผลตอบแทนเฉลีย่สงูทีสุ่ดเพยีงกองทุนเดยีว  
 
ข้อเสนอแนะ 
1. นักลงทุนที่ต้องการลงทุนในกองทุนรวมเพยีงกองทุนเดยีว ควรเลอืกลงทุนในกองทุนตามระดบัความเสี่ยงทีร่บัได้ 
โดยในการศึกษาครัง้นี้  พบว่า กองทุน K-SET 50 มีอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงอยู่ในระดับสูง  กองทุน 
SCBS&P 500 มอีตัราผลตอบแทนและความเสี่ยงอยู่ในระดบัปานกลาง และ กองทุน K-CBOND มอีตัราผลตอบแทน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับต ่ า โดยกองทุน SCBNK 225 และ กองทุน SCBEUEQ ไม่ควรลงทุน เพราะมีอัตรา
ผลตอบแทนน้อยแต่มคีวามเสีย่งสงู 

2. หากนักลงทุนมจี านวนเงนิทีม่ากพอในการลงทุน แนะน าใหเ้ป็นการลงทุนเป็นกลุ่มหลกัทรพัย์เพื่อกระจายความเสีย่ง 
มากกว่าการลงทุนเพยีงกองทุนเดยีว โดยการสรา้งกลุ่มหลกัทรพัย์ทีม่ปีระสทิธภิาพจะสามารถลดความเสีย่งจากการ
ลงทุนใหต้ ่าลงได ้โดยทีย่งัคงไดร้บัอตัราผลตอบแทนมากกว่าหรอืเท่ากบัการลงทุนเพยีงกองทุนเดยีว 
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การประชุมวชิาการบณัฑติศกึษาระดบัชาต ิครัง้ที ่16 
วนัที ่29-30 มถิุนายน 2563 ณ มหาวทิยาลยัศรปีทุม, กรุงเทพมหานคร 
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