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บทคัดยอ 

งานวิจัยน้ีมี วัตถุประสงค เพื่อศึกษาผลกระทบตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม ที่ประกอบดวย อุตสาหกรรมหุนยนต อุตสาหกรรมการบินและโลจิสติกส 

อุตสาหกรรมเช้ือเพลิงชีวภาพและเคมชีีวภาพ อุตสาหกรรมดิจิทัล และอุตสาหกรรมการแพทยครบวงจร 

ขอมูลทุติยภูมิที่ใชเปนรายไตรมาส แบบพาเนล ต้ังแตพ.ศ.2560-พ.ศ. 2563 วิเคราะหขอมูลดวย 

วิธีพาเนล โดยใชวิธีวิเคราะห Random Effect model จากการศึกษาพบวา อัตราการเติบโตของ 

การสงออกสามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมในทิศทาง

ตรงกันขาม สวนอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และอัตราการเติบโตการลงทนุ

ภายในประเทศของภาครัฐสามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมาย

ใหมในทิศทางเดียวกัน ขณะทีอ่ัตราดอกเบี้ยนโยบายไมสามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ

ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมได ดังน้ันการเติบโตของการสงออก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  

และการลงทุนภายในประเทศของภาครัฐ จึงเปนสิ่งที่หนวยงานที่เกี่ยวของตองใหความสําคัญและ 

ใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมมีความตอเน่ืองตอไป 

คําสําคัญ อุตสาหกรรมเปาหมายใหม, การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ, วิธีพาเนล 
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Abstract 

The impact on foreign direct investment in a new target industry consist of 

Robotics, Aviation and Logistics, Biofuels and Bio chemicals, Digital and Medical Hub. Using 

quarterly secondary data from 2017 to 2020 by panel data estimation, which reported 

that the Random Effect model is suitable model.  The results found that the export 

growth rate had negative impacted on the direct foreign investment of Thailand in the 

new target industry.  As for the GDP growth rate and the growth rate of government 

domestic investment had positive impacted on Thailand's foreign direct investment on 

the new target industry.  However, the policy interest rate did not impact on Thailand's 

foreign direct investment in the new target industry. Also, the growth of export, GDP and 

government domestic investment are the importance and continuity effects for the Board 

of Investments ( BOI)  should be focused for foreign direct investment in new target 

industry. 

Keywords: New S-curve Industry, Foreign Direct Investment, Panel data 

 

ความสําคัญและท่ีมาของปญหาวิจัย 

ภาคอุตสาหกรรมถือวามีความสําคัญตอการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศเปนอยางมาก  

ซึ่งการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยน้ันมีทั้งการลงทุนของภาคเอกชนภายในประเทศ  

และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่ไดเขามามีบทบาท

ในการพัฒนาเศรษฐกิจในประเทศใหเติบโตอยางตอเน่ือง โดยการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจประเทศไทย

และการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ซึ่งชวงที่อัตราการขยายตัวของ

ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีแนวโนมที่จะลดลงดวยและ

ในชวงที่อัตราการขยายตัวของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มข้ึน อัตราการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจมีแนวโนมที่จะเพิ่มข้ึน ภาครัฐจึงไดตระหนักถึงความสําคัญในการหาแหลงเงินทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศใหเขามาลงทุนอุตสาหกรรมของประเทศมากข้ึน โดยเฉพาะอยางย่ิงในภาคอุตสาหกรรม 

ที่ตองพึ่งพาเงินลงทุน เทคโนโลยีและนวัตกรรมข้ันสูง ทําใหภาครัฐและหนวยงานที่เกี่ยวของได

ดําเนินการปรับแนวทางการพัฒนาเศรษฐกิจใหมีทิศทางที่ชัดเจน จึงไดกําหนดกรอบอุตสาหกรรม
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เปาหมายเพื่อเปนกลไกหลักในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจใหเติบโต ภายใตยุทธศาสตรการพัฒนา

อุตสาหกรรมไทย 4.0 (พ.ศ.2560-2579) ดวยการปรับโครงสรางอุตสาหกรรมของประเทศและ

ต้ังเปาหมายกลุมอุตสาหกรรมเปาหมายที่ชัดเจนและเหมาะสม มุงเนนการพัฒนาอุตสาหกรรมที่มีการใช

เทคโนโลยีข้ันสูงสําหรับการพัฒนาอุตสาหกรรมเปาหมายใหม (New S-Curve) ซึ่งเปนอุตสาหกรรมใหม

ที่ใชเทคโนโลยีและนวัตกรรมตลอดจนเงินลงทุนที่สูง 

จากขอมูลการอนุมัติสงเสริมการลงทุนของสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน  

(Board of Investment: BOI) ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม พ.ศ.2560-2563 มีการลงทุนโดยตรง 

จากตางประเทศเขามาอยางตอเน่ืองโดยเฉพาะในป พ.ศ. 2561 มีอัตราการเติบโตของการลงทุนโดยตรง

จากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมอยูที่รอยละ 45.08 (สํานักงานคณะกรรมการสงเสริม 

การลงทุน, 2020) ซึ่งถือวาเปนโอกาสของการพัฒนาอุตสาหกรรมไทยใหมีความสามารถในการแขงขัน

ทางดานอุตสาหกรรม ตลอดจนนําไปสูการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศตอไป 

 

วัตถุประสงคของการวิจัย 

เพื่อศึกษาปจจัยที่กําหนดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม  

 

ประโยชนของการวิจัย 

เพื่อใหทราบผลกระทบตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม  

ซึ่งผลการศึกษาจะเปนประโยชนตอหนวยงานทั้งภาครัฐและเอกชนที่ดําเนินกิจการในอุตสาหกรรม

เปาหมายใหม ตลอดจนอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเน่ืองโดยตรงและโดยออม 

 

เน้ือหาท่ีเก่ียวของ  

จากทฤษฎีการสังเคราะหปจจัยทีม่ีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (The Eclectic 

Theory of Foreign Direct Investment) ตามแนวคิดของ Dunning การลงทุนโดยตรงจะเกิดข้ึนมี  

ปจจัยดานความไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพยบางอยาง (Ownership Advantage) ปจจัยดาน

ความไดเปรียบในการทําใหเปนภายใน (Internalize Advantage) และปจจัยดานความไดเปรียบใน 
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ดานทําเลที่ต้ัง (Location Advantage) ซึ่งจะเห็นไดวาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไมเพียงแต

ลงทุนเพื่อไดมาซึ่งผลตอบแทนแลวน้ันยังรวมถึงการลงทุนเพื่อหาแหลงที่คาจางแรงงานตํ่า เพื่อหลีกเลี่ยง

กําแพงภาษี เพื่อรักษาตลาด หรือเพื่อรักษาระดับกําไรของตนไว เปนตน 

จากการทบทวนงานศึกษาที่ผานมาพบวา มีหลายปจจัยที่สงผลตอการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศในแตละอุตสาหกรรม แตในภาพรวมน้ันยังมีปจจัยที่มีผลตอการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศที่เหมือนกัน โดยปจจัยดานการเงินที่รักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจถูกกําหนดโดยอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย ไมวาจะเปนอัตราดอกเบี้ยเงินฝากถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยแหงประเทศไทย  

(ชยพล มีสติ, 2556) และอัตราเงินเฟอภายในประเทศ (ฐาณิญา โอฆะพนม และฐิติวรรณ ศรีเจริญ, 

2559) สวนปจจัยดานระดับการเปดประเทศ (อรุณรัตน พันธมาลี, 2563) ไดพิจารณาในสวนของ 

การสงออกสินคาและบริการ ดังเชนงานศึกษาของ วรงคพร บุตรดา (2556) ที่พบวา ปจจัยมูลคา 

การสงออกสงผลตอการตัดสินใจเขามาลงทุนของตางชาติ นอกจากน้ันในงานศึกษาของ Puthi Phan 

Kan (2017) พบวา การคาทวิภาคีระหวางประเทศ ก็เปนสวนสําคัญในการดึงดูดนักลงทุนตางชาติได

เชนกัน และงานของ สรินทิพย เกิดผล (2559) ที่มีมูลคาการสงออกของอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาของ

ประเทศไทย มีความสัมพันธกับมูลคาการลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่ปุนในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา

ของประเทศไทยในทิศทางเดียวกัน อยางไรก็ดีปจจัยที่สําคัญสําหรับประเทศผูรับทุน (Host Country) 

ยังคงเปนบทบาทของภาครัฐที่จะเขามาสงเสริมและกระตุนการลงทุนในประเทศที่สามารถสะทอน

ออกมาในรูปของการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทั้งที่เปนการสรางใหมหรือซอมบํารุงในสวนเดิมให

สามารถรองรับหรืออํานวยความสะดวกตอการเขามาลงทุนในอุตสาหกรรม โดยงานศึกษาที่ผานมาตางก็

ใหความสําคัญกับการเขามามีบทบาทของภาครัฐ อาทิ ชยพล มีสติ (2556) ฐาณิญา โอฆะพนม และฐิติ

วรรณ ศรีเจริญ (2559) และภัทรวุฒิ สูงบกิจบูลย (2561) เปนตน รวมถึงปจจัยที่สะทอนถึงขนาดของ

เศรษฐกิจภายในประเทศ อาทิ มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่มักจะถูกนํามาเปนสวนหน่ึงของ

ปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจในการลงทุนจากตางประเทศ เชนงานศึกษาของ Danuvas Sagarik (2015) 

ที่พบวา ปจจัยดานขนาดของเศรษฐกิจ (GDP) มีความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงในทิศทางเดียวกัน 

ทั้งน้ีสําหรับการพิจารณาปจจัยในลักษณะของอัตราการเติบโตในแตละปจจัย เพื่อใหทราบแนวโนม 

และผลกระทบตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของปจจัยน้ัน ๆ วาสามารถสงผลตอการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศมากนอยเพียงใด สําหรับอุตสาหกรรมเปาหมายใหม 
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วิธีการดําเนินการวิจัย 

ขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งน้ีเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ Panel Data เปน 

การผสมระหวางขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) และขอมูลภาคตัดขวาง (Cross-section Data) 

ของขอมูลการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม โดยรวบรวมขอมูลต้ังแต 

ไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ. 2560 ถึงไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ. 2563 โดยมีตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราการเติบโตของ

การสงออก (EX_G) อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP_G) อัตราการเติบโต

การลงทุนภายในประเทศของภาครัฐ (GOV_INV) และอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (INT_POLI) โดยวิเคราะห

ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ดวยวิธี Panel data  

 

กรอบแนวคิดและสมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

               ตัวแปรอิสระ       ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิด 

ที่มา: จากการศึกษา, 2020 

 

โดยขอมูลการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของประเทศไทยในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม  

เก็บรวบรวมจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน สวนตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราการเติบโตของ

การสงออก อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และอัตราการเติบโตการลงทุน

ภายในประเทศของภาครัฐเปนขอมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 

และอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เปนขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย  

 

1. อัตราการเติบโตของการสงออก  

2. อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวล

รวมภายในประเทศ 

3. อัตราการเติบโตการลงทุน

ภายในประเทศของภาครัฐ 

4. อัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม  

Panel data  
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 ซึ่งจากการทบทวนทบทวนงานศึกษาที่ผานมาสามารถเขียนเปนสมมติฐานอธิบายการศึกษาได 

โดยที่อัตราการเติบโตของการสงออก อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรม

เปาหมายใหม ในขณะท่ีอัตราการเติบโตการลงทุนภายในประเทศของภาครัฐมีความสัมพันธกับการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมไดสองทิศทาง 

จากการศึกษากรอบแนวคิดสามารถกําหนดแบบจําลองแบบพาเนล ในรปูสมการถดถอยเชิงพหุ 

(Multiple Regression Analysis ) ในรูปแบบของ Log-lin function ดังน้ี 

lnFDISit = β0  + β1EX_G it + β2GDP_Git +  β3GOV_INVit + β4INT_POLIit + εit 

 

โดยที่ 

FDIS        คือ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม  (ลานบาท) 

EX_G             คือ อัตราการเติบโตของการสงออก (รอยละ) 

GDP_G          คือ อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (รอยละ) 

GOV_INV     คือ อัตราการเติบโตการลงทุนภายในประเทศของภาครัฐ (รอยละ) 

INT_POLI    คือ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (รอยละ) 

i                 คือ  ตัวแทนประเภทของอุตสาหกรรมเปาหมายใหม ไดแก 1.อุตสาหกรรมหุนยนต  

2.อุตสาหกรรมการบินและโลจสิติกส 3.อุตสาหกรรมช้ือเพลงิชีวภาพและเคมีชีวภาพ  

4.อุตสาหกรรมดิจทิัล 5.อุตสาหกรรมการแพทยครบวงจร  

t                   คือ ชวงเวลารายไตรมาส ต้ังแต ไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2560- ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2563 

ε               คือ คาความคลาดเคลื่อน 

 

โดยการกําหนดใหตัวแปรอยูในรูปของคา ln เพื่อใหหนวยของตัวแปรน้ันเปนรอยละสําหรับ 

ตัวแปรมูลคาเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม 
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สรุปผลการวิจัย  

1. สถิติเบ้ืองตนของขอมูลท่ีใชในการวิเคราะห 

ผลการทดสอบสถิติเบื้องตนของขอมูลที่ใชในการศึกษาจํานวน 80 ตัวอยาง พบวา มูลคา

เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมมีคาเฉลี่ย 2,192.51 ลานบาท และ 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยูที่ 5,983.84 ลานบาท โดยมูลคาเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมสูงสุด 16,894 ลานบาท และมูลคานอยที่สุดเทากับ 2 ลานบาท  

อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีคาเฉลี่ยอยูที่ 1.1125 สวนอัตราการเติบโต 

การลงทุนภายในประเทศของภาครัฐโดยเฉลี่ยอยูที่รอยละ 1.7750 โดยอัตราการเติบโตของการสงออก

เฉลี่ยอยูรอยละ -1.4250 ในสวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบายโดยเฉลี่ยอยูที่รอยละ 1.2969 ดังตารางที่ 1 

ตารางท่ี 1 ผลการทดสอบสถิติเบื้องตน 

ตัวแปร หนวย 
คาสถิติ 

 Mean  Maximum  Minimum  Std. Dev. 

D_FDI_AVIA ลานบาท 5.9322 8.7746 0.6931 2.1154 

D_FDI_BIO ลานบาท 8.0866 9.7347 6.5367 1.0173 

D_FDI_DG ลานบาท 6.9460 8.4898 5.8289 0.8350 

D_FDI_ROBOT ลานบาท 4.9839 6.7569 3.2581 1.1708 

D_FDI_MH ลานบาท 8.0876 9.2761 6.9108 0.6054 

GDP_G รอยละ 1.1125 5.1000 -12.1000 4.7336 

GOV_INV รอยละ 1.7750 17.6000 -9.3000 7.0605 

EX_G รอยละ -1.4250 5.2000 -22.4000 6.0338 

INT_POLI % 1.2969 1.7500 0.5000 0.4467 
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2. การทดสอบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปรอิสระ 

ผลการทดสอบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของตัวแปรอิสระดังตารางที่ 2 พบวา ตัวแปร

อิสระที่นํามาใชในการศึกษาครั้งน้ีมีคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธมากกวา 0.80 หรือ -0.80 มีเพียงตัวแปร

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่มีคาเทากับ 0.8925 อยางไรก็ดีอัตราดอกเบี้ยนโยบายเปนตัวแปรสําคัญที่มีผล

ตอการลงทุนภายในประเทศ จึงคงตัวแปรอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวในแบบจําลอง 

ตารางท่ี 2 ผลการทดสอบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของตัวแปรอิสระ 

ตัวแปร EX_G GDP_G GOV_INV INT_POLI 

EX_G 1       

GDP_G 0.6434 1     

GOV_INV -0.0968 -0.4650 1   

INT_POLI 0.3856 0.8925 -0.3288 1 

 

3. การวิเคราะหขอมูลดวยวิธีพาเนล  

เพื่อพิจารณาเลือกใชประมาณการที่เหมาะสมในการศึกษาระหวางวิธี Pooled Regression 

Analysis หรือ วิธี Fixed Effect model หรือ วิธี Random Effect model ซึ่งเริ่มจากวิธี Pooled 

Regression Analysis แลวทดสอบดวย Wald-test ตอมาจึงพิจารณาวิธี Random Effect model แลว

ทดสอบดวย Hausman-test ตามลําดับ โดยการทดสอบดังกลาวจะพิจารณาจากคา Prob. เพื่อให

สามารถเลือกวิธีที่เหมาะสมในการศึกษา ซึ่งผลการวิเคราะหขอมูลดวยวิธีพาเนลแสดงในตารางที่ 3 

ตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะหขอมูลดวยวิธีพาเนล 

Variables 
Random Effect 

Coefficient t-Statistic Prob. 

C 7.2038 6.5399 0.0000 

EX_G -0.0937** -2.1984 0.0312 

GDP_G 0.2128* 1.7421 0.0858 

INT_POLI -0.8207 -0.8618 0.3917 

GOV_INV 0.0704** 2.5234 0.0139 
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ตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะหขอมูลดวยวิธีพาเนล (ตอ) 

R-squared 0.0972 

Observation 76 

Durbin-Watson stat. 1.9378 

F-Statistic 1.9118 

หมายเหตุ: * p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01 

 

โดยผลการทดสอบ Wald-test พบวา คา Prob. มีคาเทากับ 0.0000 แสดงวาปฏิเสธ

สมมติฐานหลักน่ันคือ วิธี Pooled Regression Analysis ยังไมมีความเหมาะสมกับการศึกษาน้ี ลําดับ

ตอมาจึงตองทําการวิเคราะหโดยวิธี Random Effect model และทดสอบดวย Hausman-test พบวา  

คา Prob. เทากับ 1.0000 แสดงวายอมรับสมมติฐานหลักน่ันคือ วิธี Random Effect model เปนวิธี 

ที่เหมาะสมในการศึกษาครั้งน้ี 

ตารางท่ี 4 ผลการทดสอบดวย Hausman-test 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 0.000000 4 1.0000 

 

ผลการวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยที่มีผลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน

อุตสาหกรรมเปาหมายใหม มีดังน้ี 

 

lnFDIS = 7.2038 - 0.0937EX_G + 0.2128GDP_G - 0.8207INT_POLI  

             (6.5399)     (-2.1984)**           (1.7421)*             (-0.8618) 

+0.0704GOV_INV 

     (2.5234)** 

ปจจัยที่มีผลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหม ไดแก 

อัตราการเติบโตของการสงออก อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และอัตราการ

เติบโตการลงทุนภายในประเทศของภาครัฐ 
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อภิปรายผล 

งานศึกษาน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน

อุตสาหกรรมเปาหมายใหม ซึ่งปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรม

เปาหมายใหม ไดแก อัตราการเติบโตของการสงออก อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศ และอัตราการเติบโตการลงทุนภายในประเทศของภาครัฐ สามารถอธิบายไดดังน้ี 

อัตราการเติบโตของการสงออกสามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน

อุตสาหกรรมเปาหมายใหมไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในทิศทางตรงกันขาม  

เมื่ออัตราการเติบโตของการสงออกเพิ่มข้ึน 1 หนวยสงผลใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมลดลงรอยละ 0.09 ซึ่งไมเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไว สวนหน่ึงเกิดจาก

รูปแบบการคาและการบริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป (เศรษฐพุฒิ  สุทธิวาทนฤพุฒิและคณะ, 2560)  

อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศสามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมไดอยางมีนัยสาํคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 ในทิศทาง

เดียวกัน เมื่ออัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึน 1 หนวยสงผลใหการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมเพิม่ข้ึนรอยละ 0.21ซึ่งเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไว 

เชนเดียวกับงานศึกษาของ ฐาณิญา โอฆะพนม และฐิติวรรณ ศรีเจริญ (2559) โดยการเจริญเติบโต 

ทางเศรษฐกิจประเทศไทยและการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทยไมสามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมไดอยางมีนัยสําคัญ ที่ขัดแยงกับงานศึกษาของ วรสิทธ์ิ พนาวรกิจ (2561) 

ที่พบวา ความแปรปรวนของดอกเบี้ยนโยบายสงผลทางลบตอปรมิาณเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

อัตราการเติบโตการลงทุนภายในประเทศของภาครัฐสามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศ ในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  

ในทิศทางเดียวกัน เมื่ออัตราการเติบโตการลงทุนภายในประเทศของภาครัฐเพิ่มข้ึน 1 หนวยสงผลให 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมเพิ่มข้ึนรอยละ 0.07 ซึ่งเปนไปตาม

สมมติฐานที่ต้ังไว และสอดคลองกับงานศึกษาของ Danuvas Sagarik (2015) ที่กลาวไววาการใชจาย

ของภาครัฐเปนคาใชจายในการลงทุนกอสราง การพัฒนาโครงสรางพื้นฐานเปนการรองรับการพัฒนา

ภาคอุตสาหกรรม ในขณะที่งานศึกษาของ ฐาณิญา โอฆะพนม และฐิติวรรณ ศรีเจริญ (2559) พบวา  

เมื่อการใชจายของภาครัฐเพิ่มข้ึนจะสงผลใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศลดลง 
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ขอเสนอแนะ  

อัตราการเติบโตของการสงออกเปนปจจัยที่มีผลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน

อุตสาหกรรมเปาหมายใหม ซึ่งชวงที่ศึกษาเปนที่เกิดเหตุการณสงครามทางการคาระหวางสหรัฐฯและจีน

ต้ังแตป 2561 ซึ่งมีผลตอความสัมพันธทางการคาเปลี่ยนไปอยางมากประกอบกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แข็ง

คาทําใหการสงออกลดลง แตการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศกลับเพิ่มข้ึน ซึ่งการลงทุนน้ันไดม ี

แผนการลงทุนไวลวงหนาจงึทําใหการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเปาหมายใหมเพิ่มข้ึน  

ภาครัฐควรจะสงเสริมอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเน่ืองกับอุตสาหกรรมเปาหมายใหม เพื่อใหสามารถ

สนับสนุนอุตสาหกรรมหลักไดอยางมีประสิทธิภาพ และภาครัฐควรจัดสรรงบประมาณในการลงทุน

โครงสรางพื้นฐานที่สําคัญใหม ๆ  และใหแลวเสร็จตามแผนการดําเนินโครงการ ไมวาจะเปนสิ่งอํานวย

ความสะดวกดานโครงสรางพื้นฐานของระบบคมนาคม ระบบการติดตอสื่อสาร เปนตน ตลอดจนการ
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