
วารสารวชิาการวิทยาลัยสันตพล ; ปทีี่ 8 ฉบบัที่ 2 กรกฎาคม – ธันวาคม 2565 
Santapol College Academic Journal; Vol.8 No.2 July – December 2022  

25 

ปัจจัยทางเศรษฐกิจภายใต้ภาวะการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ที่มีผลกระทบต่อหลักทรัพย์ 
ในกลุ่มดัชนี SET WELL-BEING INDEX (SETWB) 

ECONOMIC FACTORS UNDER EPIDEMIC SITUATION COVID-19 AFFECTING SECURITIES 
ON THE SET WELL-BEING INDEX (SETWB) 

ดำรงศักดิ์ ท้าวอินทร์ตะ๊1*, ศิริขวัญ เจริญวิริยะกลุ2 และ เอกภัทร ลักษณะคำ3  
 DAMRONGSAK TAWINTA1*, SIRIKWAN JAROENWIRIYAKUL2 and AEKKAPAT LAKSANACOM3 

 

บทคัดย่อ 
 

การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจและปัจจัยจากสถานการณ์ Covid-19 ที่มีผลกระทบต่อหลักทรัพย์  
ในกลุ่มดัชนี SET WELL-BEING INDEX (SETWB) จำนวน 23 หลักทรัพย์ โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา 
(Time Series data) ตั้งแต่ 2 มกราคม 2563 ถึง 30 ธันวาคม 2564 รวมข้อมูลรายวัน ทั้งหมด 484 ข้อมูล เครื่องมือท่ีใช้ในการศึกษา 
คือ การวิเคราะห์ข้อมูลโดยสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธีกำลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least 
Squares: OLS) ผลการวิจัยพบว่าปัจจัยที่ส่งผลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET WELL- BEING INDEX (SETWB) คือ ดัชนีตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ (EXCH) อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ( INT) ราคาน้ำมันดิบล่วงหน้าของสหรัฐอเมริกา (WTI) และ จำนวนผู้ติดเชื ้อโควิด 19  
ในประเทศไทย (COVID-19) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ที่ระดับ .05 ส่วนปัจจัยที่เหลือ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP)  
นั้น ไม่สามารถสรุปได้ว่ามีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET WELL- BEING INDEX (SETWB) นักลงทุนและผู้ที่
สนใจสามารถนำผลการศึกษาไปใช้เพื่อประโยชน์ในการเพิ่มประสิทธิภาพในการกำหนดกลยุทธ์การบริหารการลงทุน 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study is to analyze economic and COVID-19 epidemic situations factors affecting 
securities in the SET WELL- BEING INDEX (SETWB) group of 23 securities. Using daily secondary data with Time 
Series approach from 2 January 2020 to December 30, 2021, totaling 484 data. The statistics which used to 
analyze data is Multiple Regression analysis with Ordinary Least Squares method. 

The results of the research revealed that the factors affecting the price of securities in the SET WELL- 
BEING INDEX (SETWB) in the Stock Exchange of Thailand were the Stock Exchange of Thailand (SET), Dow Jones 
Industrial Index (DJIA), Consumer Price Index (CPI), the exchange rate of baht per US dollar (EXCH), policy interest 
rate (INT), US crude oil futures price (WTI) and the number of coronavirus cases in Thailand (COVID 19) were .05 
the significance level. The remaining factors of Gross Domestic Product (GDP) cannot be concluded to have any 
correlation with price of securities in the SET WELL- BEING INDEX (SETWB). Investors and interested parties can 
use this study for increasing efficiency in investment management strategies. 
 
Keywords: SETWB ; Economic Factors ; Investment portfolio ; Stock Exchange of Thailand 
 

บทนำ 
 

การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ตั้งแต่อดีตจนถึงปัจจุบันมี
การขยายตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง สาเหตุจากอัตราดอกเบี้ยที่
ได้รับจากการฝากเงินกับสถาบันการเงินมีแนวโน้มต่ำลงเรื่อยๆ 
ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ทำให้
ประชาชนท่ัวไปรวมไปถึงนักลงทุนรายใหม่ๆ ให้ความสนใจในการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์มากข้ึนเพื่อคาดหวังอัตราผลตอบแทนที่
มากกว่าการฝากเงนิกับสถาบันการเงินและเป็นเงินสำรองไว้ใช้ใน
ยามฉุกเฉินได้อีกช่องทางหนึ่ง ดังภาพที่ 1 จำนวนนักลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพย์เพิ่มมากขึ้นทุกปี ตลอดระยะเวลา 10 ปีท่ีผ่านมา 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงปี พ.ศ.2563-2564 ที่มีจำนวนเพิ่มขึ้น
อย่างก้าวกระโดด 

ภาพที่ 1 จำนวนนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
พ.ศ.2555-2564  

ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2564 

 
โดยความสำคัญของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยนั้น 

ประกอบด้วย หลักทร ัพย์จำนวนมากและจัดทำดัชนีราคา
หลักทรัพย์ไว้หลากหลายดัชนีด้วยกัน ซึ่งแต่ละดัชนีจะสะท้อน
การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์ใน
แง่ม ุมที ่แตกต่างกัน นักลงทุนสามารถเลือกใช้ได้ตามความ
เหมาะสม ซึ่งจากตัวเลขนักลงทุนที่เพิ ่มขึ ้นอย่างก้าวกระโดด
ภายใต้สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 หากศึกษาถึง
ปัจจัยที่ส่งผลกระทบกับจำนวนการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว พบว่า
แนวทางการลงทุนของนักลงทุนเปลี่ยนแปลงไป โดยจะลงทุนที่
มุ ่งเน้นกลุ่มอุตสาหกรรมหรือธุรกิจที่เน้นปัจจัยพื้นฐานในการ
ดำรงชีว ิตและเป็นธ ุรกิจที ่ ได ้ร ับประโยชน์จากทิศทางการ
เปลี ่ยนแปลงของสภาวะเศรษฐกิจที ่ถดถอยลง ยิ ่งไปกว่านั้น
ภายใต้ภาวการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ทั่วโลก ที่พบว่า
ท ่ามกลางว ิกฤต ผ ู ้คนย ังคงต ้องการ ท ี ่อย ู ่อาศ ัย อาหาร 
เครื่องนุ่งห่ม ยารักษาโรค การสื่อสาร และ สาธารณูปโภคพื้นฐาน 
(ฉัตรชัย ทิศาดลดิลก และคณะ 2563) จึงทำให้ตลาดหลักทรพัย์
แห่งประเทศไทยได้จัดทำดัชนีการลงทุน โดยเฉพาะขึ้นมาเรียกว่า
กลุ่มดัชนี SET WELL-BEING INDEX (SETWB) ที่สะท้อนการมี
คุณภาพชีวิตที่ดี โดยลักษณะหลักทรัพย์ในกลุ่มนี้มีลักษณะธุรกิจ
ที่เน้นปัจจัยพื้นฐานในการดำรงชีวิต เช่น ธุรกิจเกษตรและอาหาร 
ที่มีสายการผลิตเชื่อมโยงไปถึงผู้ผลิตต้นน้ำอย่างเกษตรกร และ
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ส่งผ่านไปยังผู้บริโภคทั่วโลกโดยผ่านบริการของธุรกิจค้าส่งและ 
ค้าปลีก ตลอดจนธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ ที่ครอบคลุมบริการ
ขนส่งสินค้าและการพัฒนาระบบขนส่งมวลชนที่มีประสิทธิภาพ 
รวมถึงธุรกิจการแพทย์ ที่สร้างเสริมสุขภาพโดยตรงและรองรับ
สถานการณ์การแพร่ระบาด Covid-19 ได้ทันท่วงที โดยพบว่า
จากสถานการณ์ Covid -19 กลับเป็นหลักทรัพย์ท่ีได้รบัประโยชน์
จากภาวะเศรษฐกิจดังกล่าว (ผู้จัดการออนไลน์, 2562) 

อย ่ างไรก ็ตามการลงท ุนในหล ักทร ัพย ์แม ้ ว ่ า ให้
ผลตอบแทนที ่ด ี ท ั ้งจากเง ินปันผล และกำไรจากการขาย
หลักทรัพย์ แต่ก็ไม่สามารถรับประกันได้ว่าผลตอบแทนเหล่านี้จะ
แน่นอนตลอดไป เมื่อลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูง ก็ย่อม
ต้องคาดหวังผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นเพื่อชดเชยความเสี่ยงนั้น ซึ่งตรง
กับคำกล่าวที่ว่า “High Risk High Expected Return” โดยจาก
ทฤษฎีการประเม ินราคาหลักทร ัพย์ Capital Asset Pricing 
Model หรือที่เรียกกันว่า ทฤษฎี CAPM นั้นปัจจัยที่ส่งผลต่อ
ราคาหลักทรัพย์จะมาจากดัชนีตลาดหลักทรัพย์นั่นเองที่สามารถ
อธิบายผลผ่านค่าเบต้า แต่ทั้งนี้นอกเหนือจากนักลงทุนจะต้อง
ติดตามดัชนีตลาดแล้วนั้น หลักทรัพย์แต่ละตัวยังได้รับอิทธิพล
และผลกระทบจากหลายๆปัจจ ัยท ี ่อาจส ่งผลทำให ้ราคา
หลักทรัพย์มีความผันผวนได้ เช่น ปัจจัยด้านเศรษฐกิจ ได้แก่ 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ สภาพคล่องในระบบการเงิน 
อัตราเงินเฟ้อ ดัชนีราคาผู้บริโภค อัตราดอกเบี้ย อัตราการว่างงาน 
อัตราแลกเปลี ่ยนเงิน และรายได้ของคนในประเทศ  เป็นต้น  
(นารินทิพย์ ท่องสายชล, 2563) เนื่องจากหากภาวะเศรษฐกิจดี 
ประชาชนมีกำลังซื้อมากข้ึน ทำให้การจับจ่ายใช้สอยเพิ่มขึ้นดังนั้น
ยอดขายของสินค้าจะเพิ่มขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีกำไรเพิ่มมากขึ้น   
ปัจจัยด้านอ่ืนๆ เช่น การกำหนดอัตราภาษี การส่งเสริมการลงทุน 
และการเปิดตลาดต่างประเทศ เป็นปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อราคา
หุ ้นได้อย่างรวดเร็วและรุนแรง รวมไปถึงปัจจัยการเมืองใน
ประเทศ เนื ่องจากรัฐบาลเป็นผู ้กำหนดนโยบายต่างๆ ที ่มี
ผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจ (นิภาพันธ์ พูนเสถียรทรัพย์ , 
2562) นอกจากนั้นยังพบภัยที่ก่อให้เกิดความเสียหายต่อชีวิต 
และทรัพย์สิน อาทิ ภัยธรรมชาติรุนแรง แผ่นดินไหว อุทกภัย 
อัคคีภัย พายุ และโรคติดต่อร้ายแรง ดังเช่น สถานการณ์การแพร่
ระบาด Covid-19 ซ ึ ่ งอาจส ่งผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจ 
(Aileen L. CAMBA, 2020) ซึ่งปัจจัยเหล่านี้มีผลต่อการเปลี่ยน
ของดัชนีหรือหลักทรัพย์ในระยะสั้นและระยะยาว ขึ้นอยู่กับว่า
ปัจจัยนั้นๆ ซึ่งมีผลต่อราคาหลักทรัพย์ทั้งในด้านบวกและด้านลบ 

ดังนั้นนักลงทุนจะต้องพิจารณาและให้ความสำคัญในปัจจัยต่างๆ 
ที่มีผลในการกำหนดมูลค่าและราคาของหลักทรัพย์นั ้นๆ เพื่อ
วิเคราะห์หลักทรัพย์หรือกลุ ่มหลักทรัพย์ที ่น่าลงทุน และให้
ผลตอบแทนสูงสุด ณ ความเสี่ยงท่ียอมรับได้ 

ดังนั ้น การศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบต่อ
หล ั กทร ัพย ์ ในกล ุ ่ มด ั ชน ี ร าคา  SET WELL-BEING INDEX  
(SETWB) จะสะท้อนถึงหลักทรัพย์ที ่เป็นปัจจัยพื้นฐานในการ
ดำรงชีวิตของมนุษย์ได้ โดยจะนำข้อมูล จากภาวะเศรษฐกิจโลก
และเศรษฐกิจภายในประเทศ ที ่มีความผันผวนมาวิเคราะห์  
ซึ่งคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนีนี้  อีกทั้ง
งานวิจัยนี้ยังเพิ ่มเติมปัจจัยจากสถานการณ์โควิด 19 ที ่ยังมี
งานวิจัยด้านนี้น้อยมากในประเทศไทย  เพื่อประโยชน์ในการเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการกำหนดกลยุทธ์การบริหารการลงทุน ให้แก่
นักลงทุนและผู้ที่สนใจสามารถนำผลการศึกษาไปใช้เป็นข้อมูล
เพื่อตัดสินใจลงทุน ได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน 

 
กรอบแนวคิดของการวิจัย 
 

      ตัวแปรอิสระ                            ตัวแปรตาม 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
ภาพที่  2  กรอบแนวคิดการวิจัย  

 
จากการศ ึกษาการว ิ เ คราะห ์หล ั กทร ัพย ์ โดยใ ช้

ปัจจัยพื้นฐาน เพื่อวิเคราะห์ความเป็นมาของภาวะเศรษฐกิจและ
แนวโน้มเศรษฐกิจในอนาคต (ฝ่ายพัฒนาความรู ้ผ ู ้ประกอบ 
วิชาชีพ, 2564) และการศึกษาวิจัยที่เกี ่ยวข้องจาก นิภาพันธ์  

1.ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย (SET) 
2.ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA)  
3.ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) 
4.ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI)  
5.อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (INT) 
6.อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ (EXCH) 
7.ราคาน้ำมันดิบล่วงหน้าของ
สหรัฐอเมริกา (WTI) 
8.จำนวนผู้ติดเชื้อ Covid-19
ภายในประเทศ (COVID-19) 

หลักทรัพย์
ในกลุ่ม

ดัชนี SET 
WELL-
BEING 
INDEX 

(SETWB) 
จำนวน 23 
หลักทรัพย ์
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พูนเสถียรทรัพย์ (2562) ฉัตรชัย ทิศาดลดิลก (2563) ธัญญรัตน์ 
แสงสุริยาโรจน์ (2563) Aileen L. CAMBA (2020) ณภัทร นพ
เกตุ (2564) และสิทธิพงษ์ คำนาน (2565) นำมาสร้างกรอบ
แนวคิดของงานวิจัยข้างต้น 
 
วัตถุประสงค ์

เพ ื ่อว ิ เคราะห ์ป ัจจ ัยทางเศรษฐก ิจและปัจจ ัยจาก
สถานการณ์ Covid-19 ที่ส่งผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่ม
ดัชนี SETWB จำนวนทั้งหมด 23 หลักทรัพย์ 
 
สมมติฐานการวิจัย 

1. ดัชนีตลาดหลักทร ัพย์แห่งประเทศไทย (SET) มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับหลักทรัพย์ในกลุ ่มดัชนี 
SETWB  

2. ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกันกับหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB  

3. ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) มีความสัมพันธ์
ในทิศทางเดียวกันกับหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB 

4. ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรง
ข้ามกับหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB  

5.อัตราดอกเบี ้ยนโยบาย ( INT) มีความสัมพันธ์ในทิศ
เดียวกันและทางตรงข้ามกับหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB 

6. อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (EXCH) 
มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับหลักทรัพย์ในกลุ ่มดัชนี 
SETWB 

7. ราคาน้ำมันดิบล่วงหน้าของสหรัฐอเมริกา (WTI) มี
ความสัมพันธ์ในทิศเดียวกันและทางตรงข้ามกับหลักทรัพย์ในกลุม่
ดัชนี SETWB 

8. จำนวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 ภายในประเทศ (COVID 
19) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี 
SETWB 
  

วิธีดำเนินการวิจัย 

 
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

การศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคที่มีอิทธิพลต่อ
หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB ในครั้งนี ้ทำการศึกษาโดยใช้
ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ อนุกรมเวลา (Time 

Series data) ซึ่งเป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลารายวัน ในช่วงเวลา 
2 ปี ตั้งแต่ 2 มกราคม 2563 ถึง 30 ธันวาคม 2564 รวมข้อมูล
รายวัน ทั้งหมด 484 ข้อมูล โดยมีเกณฑ์ในการเลือกหลักทรัพย์ท่ี
อยู ่ครบ 4 รอบ การปรับดัชนีจาก 30 หลักทรัพย์ที ่ใช้ในการ
คำนวณดัชนี ซึ่งมีอยู่จำนวน 23 หลักทรัพย์ ได้แก่ 

1) บริษัท ท่าอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน) : AOT 
2) บริษัท บางกอก เชน ฮอสปิทอล จำกัด (มหาชน) : BCH  
3) บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จำกัด (มหาชน) : BDMS   
4) บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จำกัด (มหาชน) : 

BEM 
5) บริษัท โรงพยาบาลบำรุงราษฎร์ จำกัด (มหาชน) : BH  
6) บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) : BJC 
7) บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) : BTS   
8) บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) : CBG  
9) บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซ่า จำกัด (มหาชน)  : 

CENTEL  
10)  บริษัท โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จำกัด (มหาชน) : CHG  
11)  บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน) : COM7  
12)  บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) : CPALL 
13)  บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จำกัด (มหาชน) : CPF 
14)  บริษัท สยามโกลบอลเฮา้ส ์จำกัด (มหาชน) : GLOBAL 
15)  บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) : 

HMPRO 
16)  บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) : M 
17)  บริษัท เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จำกัด (มหาชน) : MEGA 
18)  บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) : 

MINT 
19)  บริษัท พริมา มารีน จำกัด (มหาชน) : PRM  
20)  บริษัท อาร์เอส จำกัด (มหาชน) : RS 
21)  บริษัท ธนบุรี เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) : THG  
22)  บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) : TU 
23)  บริษัท น้ำมันพืชไทย จำกัด (มหาชน) : TVO 

 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย 

การศึกษาในครั้งนี ้หาความสัมพันธ์ทางเศรษฐมิติของ
หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB เข้ากับตัวแปรอิสระ ด้วยสมการ
ถดถอยโดยรูปแบบการวิเคราะห์ข้อมูลโดยสมการถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) แล้วประมาณค่าสัมประสิทธิ์
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ของสมการด ้วยวิ ธ ีกำล ังสองน ้อยท ี ่ส ุด (Ordinary Least 
Squares: OLS) ผู้วิจัยจึงได้กำหนดเป็นแบบจำลองทางเศรษฐมิติ 
(Econometric model) ได้ดังนี้ 

SETWB = f ( SET, DJIA, GDP, CPI, INT, EXCH, WTI, 
COVID 19)    

โดยมีแบบจำลองกำลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least 
Squares: OLS) และปรับตัวแปรให้อยู ่ในหน่วยเดียวกัน ผ่าน
รูปแบบ Log-linear function ดังนี ้

lnSETWBt = β0 + β1lnSETt + β2lnDJIAt + β3lnGDPt          
 + β4lnCPIt + β5lnINTt + β6lnEXCHt + 

β7lnWTIt + β8lnCOVID19t + ɛt 

โดยกำหนดให ้
SETWB คือ ราคาหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์

จำนวน 23 หลักทรัพย์ (หน่วย:บาท) 
SET คือ ด ั ชน ี ร า ค า ห ล ั ก ท ร ั พ ย ์ ต ล า ด

หล ั กทร ั พย ์ แห ่ งป ร ะ เทศ ไทย  
(หน่วย: จุด) 

DJIA คือ ด ั ชน ี อ ุ ต ส าหกร รมดาว โ จนส์    
(หน่วย: จุด) 

GDP คือ ผล ิตภ ัณฑ ์มวลรวมในประเทศ  
(หน่วย:ล้านบาท) 

CPI คือ ดัชนีราคาผู้บริโภค (หน่วย: ร้อยละ) 
INT คือ อัตราดอกเบ ี ้ยนโยบาย  (หน ่วย:  

ร้อยละ) 
EXCH คือ อ ัตราแลกเปล ี ่ ยน เ ง ิ นบาทต่ อ

ดอลลาร ์สหรัฐฯ (หน่วย : บาท/
ดอลลาร์สหรัฐ) 

WTI คือ ร าค าน ้ ำ ม ั นด ิ บล ่ ว งหน ้ า ของ
สหร ัฐอเมร ิกา(หน ่วย: ดอลลาร์
สหรัฐฯ) 

COVID 19 คือ จำนวนผ ู ้ ต ิ ด เช ื ้ อ  Covid-19 ใน
ประเทศไทย (หน่วย:คน) 

ɛ คือ ค่าความคลาดเคลื่อน (Error Term) 
t คือ ข้อมูลรายวัน ตั ้งแต่ว ันที ่ 2 ม .ค 

2563 ถึง 30 ธ.ค 2564 
 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 
ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเก็บรวบรวมข้อมูลจาก เว็บไซต์

อินเวสติ้งดอทคอม สำนักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคม
แห่งชาติ กระทรวงพาณิชย์ ธนาคารแห่งประเทศไทย  และ  
กรมควบคุมโรค 
 
การวิเคราะห์ข้อมูล 

สำหรับการศึกษาในครั้งนี้ สามารถแบ่งการวิเคราะห์
ข้อมูลเป็น 2 ส่วน คือ  

1.  การว ิ เคราะห ์สถ ิต ิ เช ิงพรรณนา (Descriptive 
Statistics Analysis) ของปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ที่
ใช้ในการศึกษานี ้

2.  การว ิ เ คราะห ์สถ ิ ต ิ เช ิ งอน ุมาน ( Inferential 
Statistics Analysis)) โดย 1) การทดสอบความนิ ่งของข้อมูล 
(Stationary) 2) การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างกันของตัวแปร
อิสระ 3) การวิเคราะห์โดยใช้สมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร 
(Multiple Linear Regression) ด ้วยว ิธ ีกำล ังสองน ้อยที ่สุด 
(Ordinary Least Squares: OLS) 
 

สรุปผลการวิจัย 
 

ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics 
Analysis) 

1. ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาผ่านการทดสอบสถิติ
เบื้องต้น เมื่อนำข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์แบบจำลองปัจจัยที่มี
อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ ในกลุ่มดัชนี SETWB 
มาวิเคราะห์สามารถสรุปผลทางสถิติดัง ตารางที่ 1 
 
ตารางที่ 1 ผลการทดสอบสถิติเบื้องต้นของข้อมูลที่ใช้ในการ
วิเคราะห์ แบบจำลองปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี 
SETWB 

ตัวแปร ค่าเฉลี่ย 
ส่วนเบีย่ง 

เบน
มาตรฐาน 

ค่า 
สูงสุด 

ค่า 
ต่ำสุด 

SET  
(จุด) 

1,460.82 151.95 1,657.62 1,024.46 

DJIA  
(จุด) 

30,444.1
0 

4,161.78 36,488.63 
18,591.9

3 
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ตารางที่ 1 ผลการทดสอบสถิติเบื้องต้นของข้อมูลที่ใช้ในการ
วิเคราะห์ แบบจำลองปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี 
SETWB (ต่อ) 

ตัวแปร ค่าเฉลี่ย 
ส่วนเบีย่ง 

เบน
มาตรฐาน 

ค่า 
สูงสุด 

ค่า 
ต่ำสุด 

GDP 
 (ล้านล้านบาท) 

3.95 0.18 4.16 3.55 

CPI 
(รอ้ยละ) 

100.40 0.17 100.68 99.95 

INT 
(รอ้ยละ) 

0.58 0.19 1.25 0.50 

EXCH 
(บาท/ดอลลาร์

สหรัฐฯ) 
31.64 1.12 33.95 29.77 

WTI 
(ดอลลาร์สหรฐัฯ/

บาเรล) 
53.73 17.44 84.65 -37.63 

COVID19 
(คน) 

3,010.78 5,232.77 23,418.00 0.00 

 
ผลการทดสอบสถิติพรรณนา พบว่า ดัชนีตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย มีค ่าเฉล ี ่ย เท่าก ับ 1 ,460.82 จ ุด ด ัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ มีค ่าเฉลี ่ย เท่ากับ 30 ,444.10 จุด 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 3.95 ล้านล้าน
บาท ดัชนีราคาผู้บริโภคมีค่าเฉลี่ย เท่ากับ ร้อยละ 100.40  อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย มีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ 0.58 อัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 31.64 บาท/
ดอลลาร์สหรัฐฯราคาน้ำมันดิบล ่วงหน้าของสหรัฐอเมร ิกา  
มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 53.73 ดอลลาร์สหรัฐฯ/บาร์เรล และจำนวน 
ผู้ติดเชื้อ Covid-19 ในประเทศไทยมีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 3,010.78 
คน 

 
ผลการวิเคราะห์สถิต ิเช ิงอนุมาน ( Inferential Statistics 
Analysis) 

1. ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Stationary) หรือ 
Unit Root Test เพื่อที่จะหลีกเลี่ยงข้อมูลที่มีค่าเฉลี่ยและความ
แปรปรวนที ่ไม ่คงที ่ในแต่ละช่วงเวลาที ่แตกต่างกัน ด้วยวิธี 
Augmented Dickey Fuller; ADF Test พบว ่าต ัวแปร ด ัชนี
ราคาหลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ตัวแปร
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) มีความนิ่งอยู่ที่ระดับ Level 

ตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ตัวแปรดัชนีราคา
ผู้บริโภค (CPI) ตัวแปรอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (INT) ตัวแปรอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (EXCH) ตัวแปรราคา
น้ำมันดิบล่วงหน้าของสหรัฐอเมริกา (WTI) ตัวแปรจำนวนผู้ติด
เชื้อ Covid-19 ในประเทศไทย (COVID 19)  มีความนิ่งที่ระดับ 
1st difference ตามตารางที่ 2 
 
ตารางที่ 2 ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Stationary) 

ตัวแปร 
ADF 

Statistic 
Probab

ility 
Order of 

Integration 
ผลการ
ทดสอบ 

SET  -3.541 0.036 Level Stationary 

DJIA  -3.442 0.047 Level  Stationary  

GDP -21.900 0 1st difference  Stationary 

CPI -21.915 0 1st difference Stationary 

INT -22.256 0 1st difference Stationary 

EXCH -19.073 0 1st difference Stationary 

WTI -17.120 0 1st difference Stationary 

COVID19 -19.999 0 1st difference Stationary 

 
2. การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างกันของตัวแปรอิสระ 

จากผลการทดสอบสหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระเป็นการทดสอบ
เพื่อไม่ให้เกิดปัญหา Multicollinearity ของตัวแปรอิสระแต่ละ
ตัวที ่อยู ่ในสมการถดถอยที ่มีความสัมพันธ์ระหว่างกัน ซึ ่งค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างกันของตัวแปรอิสระที่ได้จากการ
ทดสอบต้องมีค่าสัมประสิทธิ ์น้อยกว่า 0.8 อัครพงศ์ อั ้นทอง 
(2550) พบว่าบางตัวแปรอิสระที ่นำมาใช้ในการศึกษามีค่า
สัมประสิทธิ ์ สหสัมพันธ์ระหว่างกันน้อยกว่า 0.8 ทุกตัวแปร  
ตามตารางท ี ่  3 ท ี ่ ใช ้ ในการศ ึกษาคร ั ้ งน ี ้จ ึงไม ่ เก ิดป ัญหา 
Multicollinearity 
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ตารางที่ 3 ผลการทดสอบสัมประสิทธิ์ สหสัมพันธ์ของตัวแปร
อิสระ (Correlation) 

ตัว
แปร SET DJIA GDP CPI INT EXCH WTI 

COVI 
D19 

SET 1.00        
DJIA 0.41 1.00       
GDP 0.07 0.10 1.00      
CPI 0.08 0.02 0.32 1.00     
INT -0.07 -0.02 -0.13 -0.03 1.00    

EXCH -0.26 -0.28 -0.10 0.04 0.07 1.00   
WTI 0.06 0.20 -0.01 -0.13 -0.04 -0.22 1.00  

COVID 
19 -0.13 -0.09 0.00 0.06 0.00 0.11 -0.08 1.00 

 
3.การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อหลักทรัพย์ในกลุ่ม

ด ัชนี SETWB ด้วยวิธ ีกำล ังสองน้อยที ่ส ุด (Ordinary Least 
Squares: OLS) ได้ผลการประมาณการดังต่อไปนี้ 

 
ตารางที่ 4 ผลการประมาณการโดยใช้แบบจำลองสมการเชิงซ้อน 
(Multiple Regression) ด้วยวิธีกำลังสองน้อยที่สุด (Ordinary 
Least Squares: OLS) [ตัวแปรที่ 1-4] 

           ตัวแปร 
หลักทรัพย์ 

DJIA SET GDP CPI 

AOT 0.129 ** 1.269 ** NS NS 

BCH 0.136 * 0.869 ** NS NS 

BDMS NS 0.947 ** NS NS 

BEM NS 1.076 ** NS NS 

BH -0.139 * 0.762 ** NS NS 

BJC NS 1.020 ** NS NS 

BTS 0.101 ** 1.050 ** NS NS 

CBG NS 1.142 ** NS NS 

CENTEL NS 1.420 ** NS NS 

CHG NS 0.534 ** NS NS 

COM7 -0.285 ** 1.100 ** NS NS 

CPALL NS 0.555 ** NS NS 

CPF NS 0.954 ** NS -6.015 * 

GLOBAL NS 1.025 ** NS NS 

HMPRO NS 1.196 ** NS NS 

M NS 0.869 ** NS NS 

MEGA NS 0.828 ** NS NS 

MINT NS 1.476 ** NS NS 

PRM -0.197 * 1.200 ** NS NS 

RS NS 0.677 ** NS NS 

THG NS 0.607 ** NS NS 

TU NS 0.520 ** NS NS 

TVO NS 0.403 ** NS NS 

ตารางที่ 5 ผลการประมาณการโดยใช้แบบจำลองสมการเชิงซ้อน 
(Multiple Regression) ด้วยวิธีกำลังสองน้อยที่สุด (Ordinary 
Least Squares: OLS) [ตัวแปรที่ 5-8] 

           ตัวแปร 
หลักทรัพย์ 

INT EXCH WTI COVID19 

AOT NS NS -0.061 ** NS 

BCH NS NS -0.082 ** NS 

BDMS NS NS -0.038 ** NS 

BEM NS NS -0.047 ** NS 

BH NS NS NS NS 

BJC 0.082 * NS -0.054 ** NS 

BTS NS NS -0.057 ** -0.003 ** 

CBG NS NS NS NS 

CENTEL NS NS NS NS 

CHG NS NS NS NS 

COM7 NS NS NS NS 

CPALL NS NS NS NS 

CPF NS NS NS NS 

GLOBAL NS NS -0.047 * NS 

HMPRO -0.066 * -0.470 * -0.077 ** NS 

M NS NS -0.033 * NS 

MEGA NS NS NS -0.004 * 

MINT NS -1.164 ** -0.065 ** NS 

PRM 0.219 * NS 0.090 * NS 

RS 0.109 * NS NS NS 

THG NS NS -0.038 * NS 

TU 0.109 ** 0.725 ** 0.087 ** NS 

TVO NS NS NS -0.004 ** 

Average R-squared 0.290 

Average Adjusted R-squared 0.259 

 
หมายเหตุ :  
* หมายถึง ค่า Probability Value มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับ
นัยสำคัญ 0.05  
** หมายถ ึง ค ่า  Probability Value ม ีน ัยสำค ัญทางสถ ิติ   
ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01  
NS หมายถึง ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 
  

จากตารางที ่ 4 และ 5 ผลการวิเคราะห์ปัจจัยที ่มีต่อ
หลักทร ัพย์ในกลุ ่มดัชนี SET WELL-BEING INDEX (SETWB) 
ด้วยวิธีกำลังสองน้อยที ่ส ุด (Ordinary Least Squares: OLS) 
โดยม ีค ่า  Average R-squared เท ่าก ับร ้อยละ 29.0 และ 
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ค่า Average Adjusted R-squared เท่ากับร้อยละ 25.9 สามารถ
สรุปผลได้ดังนี ้
 

อภิปรายผลการวิจัย 
 

1. ดัชนีราคาหลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
มีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB ทุกหลักทรัพย์ 
โดยมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 
เนื ่องจากดัชนีหลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
สะท้อนการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย์และสภาพเศรษฐกิจ
โดยรวมของประเทศ เมื่อดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยปรับตัวสูงขึ้นถือเป็นการเพิ่มความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุนจึง
ทำให้หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB ปรับตัวเพิ่มขึ้น    

2. ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ พบว่ามีอิทธิพลต่อราคา
หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB ทั้งหมด 6 หลักทรัพย์ ได้แก่
หลักทรัพย์ บริษัท ท่าอากาศยานไทย จำกัด มหาชน(AOT) 
บริษัท บางกอก เชน ฮอสปิทอล จำกัด มหาชน(BCH) บริษัท บีที
เอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด มหาชน (BTS) โดยมีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกันได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เนื ่องจากดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์เป็นข้อมูลสำคัญที่เปรียบเสมือนดัชนีชี้วัด
สภาวะทางเศรษฐกิจของ สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นประเทศของผู้นำ
เศรษฐกิจโลก ฉะนั้นเมื่อเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกามีแนวโน้ม
ปรับตัว เพิ่มขึ้นหรือลดลง จะส่งผลต่อนักลงทุนในตลาดทั่วโลก
ส่วนหลักทรัพย์ บริษัท โรงพยาบาลบำรุงราษฎร์ จำกัด มหาชน 
(BH) บริษัท คอมเซเว่น จำกัด มหาชน(COM7) บริษัท พริมา  
มารีน จำกัด มหาชน (PRM) ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามได้
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เนื่องจากดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์
เปร ียบเสม ือนด ัชน ีช ี ้ ว ัดสภาพตลาดและเศรษฐก ิ จของ
สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นประเทศของผู้นำตลาดโลก นักลงทุนได้นำ
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์มาเป็นดัชนีชี้นำ เพื่อใช้อ้างอิงและ
เปรียบเทียบถึงสภาพตลาดและการเคลื่อนไหวราคาหุ้นส่วนใหญ่ 
ดังนั ้นอาจมีหุ ้นบางตัวที่ปรับตัวเพิ่มขึ ้นหรือลดลงสวนทางกับ
หุ้นส่วนใหญ่ซึ่งเป็นสิ่งท่ีเกิดขึ้นได้เช่นกัน 

3. ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที ่มีอิทธิพลต่อราคา
หล ักทร ัพย ์ในกล ุ ่มด ัชน ี  SETWB ทั ้งหมด 23 หล ักทร ัพย์   
ไม่สามารถอธิบายความสัมพันธ์ต่อหลักทรัพย์ในกลุ ่มดัชนี 
SETWB ได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เนื่องจากหลักทรัพย์ในกลุ่ม
ดัชนี SETWB ซึ่งเป็นปัจจัยพื้นฐานในการดำรงชีวิต ดังนั้นไม่ว่า

เศรษฐกิจจะเป็นอย่างไรก็ไม่สามารถหลกีเลี่ยงการใช้ปัจจัยเหลา่นี้
ได้ จึงส่งผลให้ไม่มีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี 
SETWB  

4. ดัชนีราคาผู้บริโภคพบว่ามีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์
ในกลุ่มดัชนี SETWB ทั้งหมด 1 หลักทรัพย์ ได้แก่หลักทรัพย์ 
บริษัท เจริญโภคภัณฑอ์าหาร จำกัด มหาชน (CPF) ความสัมพันธ์
ในทิศทางตรงข้ามได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เนื ่องจากดัชนี
ราคาผู้บริโภคเป็นเครื ่องมือทางสถิติที่ใช้วัดการวัดเงินเฟ้อใน
รูปแบบนึง ซึ่งแสดงถึงการเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าและบริการใน
ประเทศไทย เมื่อดัชนีราคาผู้บริโภคเพิ่มขึ้นจึงส่งผลให้มูลค่าเงินที่
มีอยู ่ลดลง จึงทำให้หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET WELL-BEING 
INDEX ปรับตัวลดลงตาม 

5. อัตราดอกเบี ้ยนโยบายพบว ่าม ีอ ิทธ ิพลต่อราคา
หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SETWB ทั้งหมด 5 หลักทรัพย์ ได้แก่
หลักทรัพย์ บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด มหาชน (BJC) บริษัท 
เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จำกัด มหาชน (CPF) บริษัท พริมา มารีน 
จำกัด มหาชน (PRM) บริษ ัท อาร ์เอส จำกัด มหาชน (RS)  
มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 
เนื ่องจากอัตราดอกเบี ้ยในประเทศสูงขึ ้น จะมีเงินลงทุนจาก
ต่างชาติ มาลงทุนในประเทศไทยมากขึ้น โดยตลาดลงทุนของไทย
หลักๆ จะมีอยู่แค่ 2 ตลาดใหญ่ ซึ่งเงินลงทุนจากต่างประเทศนั้นมี
จำนวนมาก หากเข้ามาสู่ตลาดลงทุนในประเทศไทย สามารถ
ส่งผลต่อตลาดพันธบัตร และตลาดหลักทรัพย์ของไทยได้ จึงทำให้
หล ักทร ัพย ์ในกล ุ ่มด ัชน ี  SET WELL-BEING INDEX ปร ับตัว
เพิ่มขึ้น ส่วนหลักทรัพย์ บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด 
มหาชน (HMPRO) พบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามอย่าง
มีนัยสำคัญทางสถิติ เนื่องจากนักลงทุนจะนำเงินที่ลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์ย้ายไปฝากไว้กับธนาคารเพิ่มมากขึ้นเพราะได้อัตรา
ดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มสูงและความเสี่ยงต่ำกว่าการลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์ 

6. อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ พบว่ามี
อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ ่มดัชนี SETWB ทั ้งหมด 3 
หลักทรัพย์ ได้แก่หลักทรัพย์ บริษัท ไทยยูเนี ่ยน กรุ ๊ป จำกัด 
มหาชน (TU) มีความสัมพันธ ์ในทิศทางเดียวกันได ้อย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติ เนื่องจากเงินบาทอ่อนค่าส่งผลให้ธุรกิจส่งออก
ได้รับประโยชน์จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้
กำไรของบริษัทเพิ่มขึ้นและส่งผลต่อหลักทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ตาม ส่วนหลักทรัพย์บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด มหาชน 
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(HMPRO) บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด มหาชน 
(MINT) ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามได้อย่างมีนัยสำคัญทาง
สถิติ เนื่องจากเงินบาทแข็งค่า ส่งผลให้ธุรกิจที่นำเข้าสินค้าจาก
ต่างประเทศและธุรกิจท่องเที ่ยว ได้รับผลกระทบจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้กำไรของบริษัทลดลงและ
ส่งผลต่อหลักทรัพย์ปรับตัวลดลงตาม 

7. ราคาน้ำมันดิบล่วงหน้าของสหรัฐอเมริกา พบว่ามี
อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ ่มดัชนี SETWB ทั ้งหมด 15 
หลักทรัพย์ ได้แก่หลักทรัพย์ บริษัท พริมา มารีน จำกัด มหาชน 
(PRM) บร ิษ ัท  ไทยย ู เน ี ่ ยน  กร ุ ๊ ป  จำก ัด  มหาชน ( TU)  
มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 
เนื่องจากธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บน้ำมันดิบ เมื่อความต้องการ
ใช้น้ำมันเพิ่มมากขึ้น ราคาน้ำมันก็อาจจะสูงขึ้นตาม ส่งผลดีต่อ
ธุรกิจก็จะมีรายได้จากค่าบริการเพิ่มมากขึ้นจึงส่งผลให้ราคา
หล ักทร ัพย ์ปร ับต ั วส ู งข ึ ้ นตามท ิศทางของราคาน ้ ำมัน  
ส่วนหลักทรัพย์ บริษัท ท่าอากาศยานไทย จำกัด มหาชน (AOT) 
บริษัท บางกอก เชน ฮอสปิทอล จำกัด มหาชน (BCH) บริษัท 
กรุงเทพดุสิตเวชการ จำกัด มหาชน (BDMS) บริษัท ทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพ จำกัด มหาชน (BEM) บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ 
จำกัด มหาชน (BJC) บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด มหาชน 
(BTS) บริษัท สยามโกลบอลเฮ้าส์ จำกัด มหาชน (GLOBAL) 
บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด มหาชน (HMPRO) บริษัท 
เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ ๊ป จำกัด มหาชน (M) บริษัท ไมเนอร์ 
อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด มหาชน (MINT) บริษัท ธนบุรี เฮลท์
แคร์ กรุ๊ป จำกัด มหาชน (THG) ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้าม
ได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เนื ่องจากหลักทรัพย์เนื ่องจาก 
เนื่องจากน้ำมันเป็นต้นทุน ในการผลิตของบริษัทฯใน 7 หมวด
ธุรกิจนี้ประกอบด้วย หมวดธุรกิจการเกษตร หมวดธุรกิจพาณิชย์ 
หมวดธุรกิจแฟชั่น หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม หมวดธุรกิจ
การแพทย์ หมวดธุรกิจการท่องเที่ยวและสันทนาการ  หมวด
ธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์   เมื่อต้นทุนลดลง ผลกำไรของบริษัทฯ 
สามารถเพิ่มขึ้นได้   

8. จำนวนผู ้ติดเชื ้อ Covid-19 ในประเทศไทยพบว่ามี
อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ ่มดัชนี SETWB ทั ้งหมด 3 
หลักทรัพย์ ได้แก่หลักทรัพย์ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด 
มหาชน (BTS) บริษัท เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จำกัด มหาชน (MEGA) 
และ บริษัท น้ำมันพืชไทย จำกัด มหาชน(TVO) ความสัมพันธ์ใน
ทิศทางตรงข้ามได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เนื่องจากการระบาด

ของเชื้อโคโรนา 2019 ที่มีจำนวนผู้ติดเชื้อเพิ่มมากขึ้นเรื่อยๆ ทำ
ให้ภาครัฐบาลต้องออกนโยบายต่างเพื่อลดการระบาดของเช้ือ
ไวร ัส ทำให ้ก ิจการของบร ิษ ัทฯใน 7 หมวดธ ุรก ิจในดัชนี
หลักทรัพย์ SET WELL-BEING INDEX ได้รับผลกระทบ จึงต้อง
ชะลอตัวลง หรือ ปิดบริการชั่วคราว  ส่งผลกระทบถึงกำไรของ
บริษัทท่ีลดลง 

สรุป การวิจัยครั้งนี้ได้ข้อค้นพบใหม่คือ หลักทรัพย์ในกลุ่ม
ดัชนี SET WELL-BEING INDEX มีปัจจัยทางเศรษฐกิจมีอิทธิพล
ต่อหลักทรัพย์ทั ้งทางด้านบวกและด้านลบ และในช่วงที ่ในปี 
2563–2564 หลักทรัพย์มีการปรับตัวลดลงอย่างหนักในช่วงการ
ระบาดของ Covid-19 พบว่าปัจจัยที่กระทบต่อราคาหลักทรัพย์
มากที่สุดคือ ราคาน้ำมันดิบล่วงหน้าของสหรัฐอเมริกาแต่ จำนวน
ผู้ติดเชื้อ Covid-19 ในประเทศไทย กระทบต่อการลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์เพียงบางหลักทรัพย์เท่าน้ัน 
 

ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัย 
 
ข้อเสนอแนะเพ่ือนำผลการวิจัยไปใช้  
 สำหรับนักลงทุนและผู้ที่สนใจ: นักลงทุนควรศึกษาและ
ติดตามความเคลื่อนไหวของปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีอิทธิพลต่อ
หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET WELL-BEING INDEX ซึ่งประกอบ 
ด้วย ดัชนีราคาหลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีราคาผู้บริโภค อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย อ ัตราแลกเปล ี ่ยนเง ินบาทต ่อดอลลาร ์สหร ัฐฯ  
ราคาน้ำมันดิบล่วงหน้าของสหรัฐอเมริกา และ จำนวนผู้ติดเช้ือ 
Covid-19 ในประเทศไทยอย่างใกล้ชิด สามารถนำไปใช้ประโยชน์
ได้ดังนี้ 

1. เพื ่อใช้ในการบริหารจัดการปรับเปลี่ยนวางแผนกล
ยุทธ์ และลดความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนในหลักทรัพย์ตาม
ภาวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลง และ สร้างพอร์ตการลงทุนให้
สอดคล้องกับผลตอบแทนสูงสุด ณ ความเสี่ยงท่ียอมรับได้ 

2. เพื ่อนำข้อมูลปัจจัยจากสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของโควิด 19 ไปวิเคราะห์แนวโน้มของราคาหลักทรัพย์ที ่มี
ความสัมพันธ์กับจำนวนผู้ติดเชื้อโควิด 19 ในประเทศไทย เช่น 
บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด มหาชน (BTS) บริษัท เมก้า 
ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จำกัด มหาชน (MEGA) และ บริษัท น้ำมันพืชไทย 
จำกัด มหาชน (TVO) เป็นต้น 
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3. เพื่อนำข้อมูลปัจจัยทางเศรษฐกิจนี้ นำไปศึกษาต่อ
และวิเคราะห์หลักทรัพย์ตามปัจจัยพื้นฐาน ที่ประกอบด้วยการ
ภาวะเศรษฐกิจ วิเคราะห์อุตสาหกรรม และวิเคราะห์บริษัท  
เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีกระทบหลักทรัพย์นั้นๆ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

 
ข้อเสนอแนะเพ่ือการวิจัยคร้ังต่อไป 

1. ศึกษาอิทธิพลของปัจจัยทางเศรษฐกิจที ่มีผลต่อ
หลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี SET WELL-BEING INDEX ด้วย 

แบบจำลองที่แตกต่างกัน เพื่อเปรียบเทียบผลการวิจัยว่าเหมือน
หรือแตกต่างกันอย่างไร 

2. ศึกษาอิทธิพลของปัจจัยอื่นนอกเหนือจากปัจจัยทาง
เศรษฐกิจ เช่นลักษณะธุรกิจ สภาพตลาดและการแข่งขันของ
อุตสาหกรรม หรือ ผลการดำเนินงานของบริษัทเพื่อวิเคราะห์ว่า
ปัจจัยดังกล่าวมีความสัมพันธ์ต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มดัชนี 
SET WELL-BEING INDEX หรือไม่ 
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